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O 5° Congresso do PT, que seredizarade 11
a 13 de junho de 2015, é o momento central
para o partido se posicionar de formaclarae
inequivoca por uma politica econémica pos-
neoliberal.

O debate da politica econdmica € fundamental, urgente e incontornavel.

O 5° Congresso do PT, que serealizara de 11 a 13 de junho de 2015, € o momento central para o partido se
posicionar de forma clara e inequivoca por uma politica econdmica pos-neoliberal.

A auséncia deste posicionamento partidario facilitou a politica econdmica em curso, que esta em
contradicdo com as concepcdes e praticas construidas em 12 anos de luta por uma alternativa ao
neoliberalismo.

O documento que segue apresenta razoes e propostas alternativas ao consenso conservador formado apds as
eleicbes e que influiu diretamente na defini¢do da politica econdmicainicial do segundo governo Dilma. Ao
se propor a desmistificar a l6gica econdmica neoliberal, nosso documento inscreve-se no marco politico
geral da defesa do governo Dilma e da luta para a construcdo das condic¢des para que ele ponha em pratica
0 programa legitimado pela maioria nas eleicoes presidenciais de 2014.

As reflexdes aqui contidas pretendem contribuir com a retomada do debate econdémico do partido. Esse
debate mostrou-se fundamental nos anos iniciais do governo Lula. Naquele momento de heranca “ maldita” ,
a Democracia Socialista criticou a politica econdmica e apresentou 0 documento “ Outro model o econémico
e possivel” , baseado nas formulagdes programaticas do partido. Agora, passados 12 anos, em contexto
diferente — marcado pela crise internacional do neoliberalismo e pelo acimulo de conquistas alternativas a
esse modelo, gragas aos governos do PT — reafirmamos nosso papel na instigacdo de um debate estratégico
necessario para a retomada do protagonismo do PT.

A partir da aproximacao com visdes afins buscaremos levar aos del egados e delegadas do 5° Congresso um
projeto de resolucgéo afirmativo de uma politica de desenvolvimento soberana, geradora de mais e melhores
empregos, de distribuicédo de renda e inclusdo social, em consonancia com o programa de outubro de 2014.

S50 Paulo, maio de 2015
Coordenacéo Nacional da Democracia Socialista, tendéncia do PT.



Um balanco positivo

A partir do final do primeiro mandato do Presidente Lula até 2008, tivemos a conjuncédo de uma expansao
mundial com uma politica econémica desenvolvimentista.

Apesar da politica monetéria conduzida pelo Banco Central continuar conservadora, o resultado foi um
crescimento econdmico expressivo, com aumento de investimentos estratégicos em infraestrutura e educagao.
Realizamos uma elevada ateracdo na distribuicéo de renda, inclusive através de gastos sociais. Este ciclo
virtuoso foi impulsionado pelo aumento do investimento e crescimento da massa salarial.

Ao fina de 2008, afortissima crise internacional que seinstalou a partir da queda do Lehman Brothers
recebeu por resposta uma politica anticiclica que permitiu um expressivo crescimento de 7,6% em 2010. Os
efeitos fiscais desta politica eram previsiveis. Mas 0 governo decidiu que era um prego que o pais ja estava
em condic¢des de pagar, sem prejudicar seus fundamentos.

A crise internacional estava, entretanto, longe de ser superada. Em 2011 a crise européiaficou evidente e foi
seguida por umalonga e severaturbulénciainternacional .

Dadas as circunstancias, o primeiro mandato da presidente Dilma ocorreu em condi¢bes bem menos
favoraveis do que os dois mandatos do presidente Lula. As economias avancadas, que haviam crescido 3,1%
em 2010, reduziram este crescimento a metade nos quatro anos seguintes, e os chamados paises emergentes e
em desenvolvimento reduziram sua expansdo de 7,5% em 2010 para algo em torno de 5% no quadriénio
seguinte. O comércio mundial, que havia expandido em 14% em 2010, reduz esta marca para menos da
metade em 2011 e para menos de um quarto no triénio seguinte.

O governo adotou uma corajosa linha desenvolvimentista inclusive na politica monetaria. A taxa Selic foi
vigorosamente diminuida o que foi acompanhada por cobrangas explicitas de reducéo dos spreads bancérios.
Os Bancos Publicos reduziram seus spreads e agiram em conformidade com a politica governamental, sendo
ativos no oferecimento de crédito.

Infelizmente, apds este rumo promissor, a opgao adotada pela politica monetaria foi a de uma volta ao
conservadorismo, de forma que, ja em 2013, voltamos ater um ciclo de aumentos da taxa de juros. Este
conservadorismo aparece também nas medidas macroprudenciais, naintroducdo de Basiléialll e nas duras
acOes fiscalizatorias inibidoras do aumento do crédito pel os bancos publicos.As medidas macroprudenciais e
aadesdo aBasiléialll sdo medidas regulatérias do Banco Central que aumentam a exigéncia de capital dos
bancos para €l es poderem emprestar. Estas exigéncias diminuem o estimulo ao setor financeiro para
emprestar, pois significam a necessidade de mais capital para um mesmo resultado.

Um efeito colateral da politica monetariafoi o de produzir uma valorizagdo cambial persistente, com
prejuizos enormes a nossa industria.

Uma das medidas necessarias para contrapor o cambio defasado foi aintroducéo de estimulos tributarios e
crediticios compensatorios. E o caso, por exemplo, do beneficio tributéario denominado REINTEGRA, que
repde ao exportador uma pequena parte do que € perdido pelo desgjuste cambial. A politica de desoneractes
da folha de pagamento também foi definida originalmente para beneficiar as exportagdes. Ressalte-se que 0
produto importado n&o tem o beneficio e paga a aliquota sobre a receita que substitui parcialmente afolha. Ja
0 produto exportado, que antes pagava a contribui¢do sobre afolha, ndo paga a nova aliquota substituta.

No mesmo sentido de contrabalancar a politica monetaria conservadora col ocou-se a necessidade de
estimulos crediticios ao investimento. Como a Selic € muito alta ndo se constitui mecanismos de
financiamento privado compativeis com o investimento, que sempre precisard ser de longo prazo. Por isto ou



o Estado tem programas como o Programa de Sustentag&o do Investimento que emprestem com taxas
compativeis com a elevacdo dataxa de investimento ou jamais sairemos da alternativa téo a gosto da

especul acdo financeira que € parar o crescimento com taxas de juros mais atas porque ndo temos capacidade
instalada (investimento) na frente do crescimento. E o crime perfeito: n&o investimos porque as taxas de juros
sS40 altas e aumentamos as taxas de juros para barrar o crescimento, ja que ndo investimos previamente.

Tanto os estimul os tributarios como crediticios sdo politicas de diminuicdo da rentabilidade do setor
financeiro/rentista e aumento da rentabilidade da indUstria e demais setores econémicos.

Astaxas de juros elevadas custam trés vezes ao pais. custam o valor em si por serem taxas maiores; custam o
valor dos subsidios internos para contrarrestar seu efeito de desaguecimento (ou o prego ainda maior da
estagnacao); e custam o preco dos subsidios a exportacdo para se contrapor ao cambio valorizado (ou,
igualmente, o preco da desindustrializagdo).

A seca prolongada, iniciada em 2012 e com efeitos ao longo de 2013 e 2014, traduziu-se em prejuizo a
lavoura, e isso criou uma pressdo inflacionaria persistente. O Nordeste e 0 setor de energiaforam
particularmente af etados e medidas de compensacdo com dispendioso custo fiscal foram necessarias para que
a sociedade e o crescimento econdmico ndo fossem ainda mais af etados.

Assim como as baixas taxas de juros do mercado americano incentivaram nosso crescimento até 2012, o
anuncio da retirada dos estimul os monetarios nos EUA a partir de 2013 trouxe turbuléncia aos mercados
financeiros dos demais paises, e isso teve uma grande repercussao no caso brasileiro.

Nestas condicdes desfavoravei's os resultados da politica econdmica adotada durante o primeiro governo da
presidenta Dilma so positivos. O reconhecimento desta orientacéo de conjunto positivado Ministério da
Fazenda no primeiro governo Dilma— suadiretriz geral anti-ciclica e em defesa do desenvolvimento, dos
direitos dos trabal hadores e das politicas sociais distributivas — ndo significa necessariamente endossar 0
acerto de cada uma das medidas tomadas i soladamente nem mesmo desconsiderar as polémicas criticas e
reflexivas surgidas no campo plural dos economistas anti-neoliberais.

O desemprego caiu persistentemente ao longo de todo o primeiro mandato sendo o menor da série em final
de 2014. No mesmo sentido, a massa salarial cresceu fazendo com que arendareal dos trabalhadores
brasileiros continuasse em ascensdo apesar da crise. As politicas indiretas de renda foram aprofundadas e
amorteceram ainda mais qualquer efeito econdmico negativo. Os gastos com educacdo e também em salide
continuaram em elevagao.

O préprio crescimento do PIB, positivo nos quatro anos e com uma média superior adois por cento, €, sem
duvida, favoravel, dada a conjuntura.

A inflacdo manteve-se em torno da meta, apesar dos chogues externos, dos choques nos pregos agricolas, da
seca, e apesar do esforgo da grande midia de catapultar ainflag8o através de expectativas desfavoréaveis. Os
patamares da inflagéo até 2014 eram absol utamente normais e aceitaveis considerando o historico do pais.

Este comportamento da inflagdo ocorreu mesmo com a necessaria e importante desval orizagdo do cambio,
que retornou a patamares que permitem um minimo de competitividade a nossa industria.

A taxade investimento, ao final de 2014, foi de 19,7% do PIB, bem superior a média de 2003, 2004 e 2005.
A taxa de desemprego de 2005 a 2014 caiu de 9,9% para 4,8% (em média) com o recorde de 4,3% em
dezembro. A proporc¢ado de pessoas abaixo dalinha de pobreza caiu de 30,8% para 15,1%. O Brasil passou de
112 para 72 economia mundial, deixou de ser devedor liguido de 101,1 bilhdes de délares para ser credor
liquido de 77 bilhdes de ddlares e o investimento direto estrangeiro aumentou de 15,1 bilhdes de délares para
66 bilhdes de ddlares. A renda per capitareal dos brasileiros cresceu 30%.

O expressivo aumento dos investimentos em educagdo e em inovagéo, o PAC, o PIL (Programade
Investimento em L ogistica— portos, aeroportos, ferrovias, rodovias), os investimentos em energia elétricae
em petroleo e gés permitiram que o pais crescesse, reduzindo em muito as restri¢des ao desenvolvimento.



Paraisto o governo enfrentou poderosos interesses. Um bom exempl o das dificul dades atravessadas foi a
reacdo de muitos e do proprio Congresso ao enfrentamento ao cartel portuario. Mas foi dada pelo governo
uma solucéo adequada com vistas ao futuro.

Estas medidas tiveram um custo. Esse custo, fruto de uma deciséo consciente do governo, foi implementado
e assumido pela areafiscal. Implicou em um resultado primario negativo em 2014, mas mesmo assim com
umarelacdo divida/PIB controlada e que, ao final de 2014, estava num patamar préximo a metade do
verificado em 2002. E falso, portanto, falar em crise fiscal a partir deste tinico resultado negativo.

O principal indicador de consisténciafiscal em uma andlise técnica € arelagdo Divida Liquida do Setor
Publico (DLSP)/PIB. E assim que é feita a anélise nos outros paises e é assim que essa andlise sempre foi
feitano Brasil. Desde que a DLSP/PIB caiu consistentemente, o mercado — agora acompanhado pelo novo
ministro da Fazenda — inventou que o indicador relevante € a Divida Bruta.

Ha duas diferencas significativas entre adivida brutae aliquida. A principal séo as reservas, que estavam
guase zeradas no governo do PSDB e hoje sdo de mais de 360 bilhdes de délares. A contrapartida destas
reservas elevadas é uma“divida’ que o BC faz com o mercado ao enxugar aliquidez causada pela comprade
moeda estrangeira. Se decidissemos diminuir o volume para o que existiaem 2002, a Divida Bruta
despencaria. Entéo, o fato de a Divida Bruta ser maior que a Liquida ndo € um problema, mas uma solucéo: é
fundamental para o pais ter reservas altas em um cenéario internacional de persistente turbuléncia financeira.

A outra diferenca entre divida bruta e liquida decorre dos empréstimos feios pel o Tesouro Nacional aos
bancos publicos, principalmente ao BNDES. Estes valores sdo repassados namaior parte aos demais bancos
e destes as empresas com risco do banco repassador. Assim sendo, sdo valores liquidos e seguros. Mas como
tem taxas menores, recebem aira do setor financeiro especulativo e, por estarazéo, 0 mercado se opde a eles
(claro que ndo ao ponto de ndo utilizé-los). Estas operaces sdo essenciais para o crescimento sem
constrangimento inflacionario pois o investimento financiado por elas aumenta a capacidade instalada da
economia. Sem eles, o0 investimento seria reduzido pelas absurdas taxas de juros que sdo cobradas nas demais
operacoes.

Ou sgja, adiferenca é que a dividaliguida considera os ativos financeiros do setor publico e a divida bruta
ndo. Evidentemente que a situacéo real deve considerar tanto ativos como passivos, pois sendo bastaria
vender o0s ativos e entdo dizer que a situagéo fiscal melhorou.

Naverdade, o que esta por tras desta questdo € que o setor financeiro especulativo quer impedir qual quer
acao do Estado na economia. Como a agdo estatal no sentido da estabilizagdo e do desenvolvimento tende a
gerar divida bruta, os agentes do mercado financeiro usam este conceito distorcido.

A DLSP/PIB caiu de 62,9% do PIB em setembro de 2002 para 36,7% do PIB em dezembro de 2014. Uma
queda de quase 30% do PIB. Se o pais continuasse nesta diregdo, em mais doze anos néo teriamais divida
alguma, 0 que ndo é necessario e sequer € bom para a economia.

Esta relag3o cresceu em 2014 em relago a 2013. E bom lembrar que € normal que ela cresga um pouco em
anos dificeis, como foi em 2009 quando ela cresceu de 38,53% do PIB em 12/08 para 42,07 % do PIB em
12/09. Um crescimento de 3,54% do PIB. Na época ninguém achou que esta relacdo fosse um problema.
Agora, €la cresceu até menos do que em 2009, foi de 33,57% do PIB em 12/13 para 36,67% do PIB em 12/14
. Ou sgja, um crescimento de 3,10%, 0 que ndo é grave se considerarmos que a divida hoje é metade do que
jafoi. Dar estabilidade a DL SP/PIB né&o exige que ela caiatodos 0s anos. Pelo contrério, € justamente porque
ela € baixa que o pais pode aumenté-la em anos dificeis, como foram 2009 e 2014.

A diferenca entre 2009 e a situacdo atual, ap0s a reorientacéo da politica econdmica, ndo é o valor do
endividamento ou qualquer parémetro fiscal. A diferenca é que a época tratava-se de uma politica econémica
para crescer e agora ela opera para produzir recesséo. A crise fiscal verdadeira esté sendo gestada pelo atual
Ministério da Fazenda e Banco Central.



O Japédo tem déficit primério em torno de 6% do PIB. Os EUA e os principais paises da Europaigualmente
costumam ter resultados primarios negativos em torno de 2 a 3 % do PIB. Mesmo considerando a
persisténcia desses resultados, absolutamente ninguém deduz dai a existéncia de uma crise fiscal. Isto porque,
assim como o que acontece no Brasil, arelagdo Divida/PIB esta sob controle.

As mais importantes despesas fiscai s estavam controladas e em queda ao final de 2014. O déficit da
previdénciafoi reduzido de 1,78% do PIB para uma estabilidade em torno de 1% do PIB. As despesas de
pessoal, que chegaram a subir para 4,7% do PIB, cairam para 4,2% do PIB. Até as despesas financeiras com
juros da divida (embora com uma grave tendéncia de alta devido a politica monetaria equivocada) estdo em
um patamar de 5,6% do PIB, bem abaixo dos 7,4% do PIB de 2005.

Ou sga, as principais despesas estdo num patamar bem abaixo de 2005. Como, entéo, falar em crise fiscal?

E evidente que manter o crescimento e a distribui¢o de renda mesmo num momento de dificuldades traria
reacdo politica de interesses contrariados, principalmente o mercado financeiro especulativo e outros setores
sociais por €les hegemonizados, além, naturalmente, da direita tradicional.

Estarealidade foi apresentada ao pais e |legitimada pela maioria da populacdo brasileira, nas urnas, nas
eleicbes presidenciais de 2014. A agressividade do mercado financeiro e da grande midia permitiu a direita
uma disputa dura, mas que, mesmo assim, foi vencida por nds. Uma disputa desta envergadura ndo poderia
ter sido vencida se a situacdo econémica fosse de fato ruim.

Em 22 de outubro, naretafinal da elei¢cdo, o Datafolha publicou uma pesquisa com o titulo: “ Otimismo com
economia cresce e beneficia Dilma em nova pesquisa’. A pesquisa mostrou significativa melhoria da
percepcdo da populacdo em relagdo atendéncia da inflagdo, desemprego e crescimento. Esta percepcdo
decorreu de um profundo debate publico sobre a economia brasileira, debate este que foi decisivo paraa
vitoria, mesmo com os efeitos negativos da operacdo Lava-Jato, no seu inicio, mas ja de amplo conhecimento
da populacéo.

A guinada conservadora na economia

Apos as eleicdes, no entanto, uma nova diregdo foi dada a politica econdmica.

O diagndstico adotado pela nova equipe esta errado e vai levar aresultados desastrosos para o Brasil. O setor
publico atuando de formaradical parafrear a economia s produzira recessdo, desemprego e mais dificuldade
fiscal devido ao baixo crescimento.

Substituimos um ciclo virtuoso de crescimento, melhoria do investimento em infra-estrutura e educacéo e
melhoria dos indicadores sociais por um ciclo vicioso em que a recessao agrava as dificuldades fiscais que
exigem diminui¢do aindamaior do gasto publico em um ciclo negativo que sb termina quando consegue
reduzir o salério real e aumentar o desemprego. Entéo, restabel ecida uma taxa de exploracéo mais elevada,
retoma-se um crescimento modesto.

Trata-se da receita neoliberal tipica que, se ndo for reorientada, no médio prazo vai retirar do Brasil a
condicdo de crescimento sustentado e melhoria social.

A afirmag&o “quanto maior e mais répido o ajuste mais rapido voltamos a crescer” ndo tem nenhum sentido
econdmico. A ndo ser que se diga: “quanto maior e mais répido o gjuste, mais cedo entraremos em recessao,
diminuiremos o0 emprego e o salario real e, entdo, depois de uma brutal crise e com salarios nalona,
voltaremos a crescer”.



Repetir insistentemente as teses neoliberais é 6timo para ganhar o aplauso f&cil (e caro) da especulacdo
financeira e da grande midia. Mas é péssimo para o crescimento do pais.

A politica efetivamente em vigor vai muito além de um eventual agjuste fiscal, que poderia ser feito sem os
danos ao crescimento da opcéo adotada. Todas as variavei s possiveis de politica econdmica, mesmo quando
sem efeito fiscal (ou até com efeito fiscal negativo) tém sido usadas para frear a economia.

Logo apos as el eicdes, assistimos, perplexos, ao inicio de um novo ciclo de aperto na politica monetaria. Esta
desastrosa decisdo do Banco Central ndo tem o menor sentido técnico em uma economia que esta com
relevantes dificul dades de crescimento.

E n&o se diga que o problema é ainflacéo, porque esta decorre, neste momento, da deciséo governamental
sobre 0s precos da energia e combustiveis. Dentro da receita neoliberal que hoje preside nossas politicas, 0
objetivo real (nem sempre declarado) é reduzir a atividade econdmica, num momento em que a economia
nacional e ainternacional estdo frageis. A consequéncia sera o desemprego e areducdo do salério real,
atingindo majoritariamente as condigdes de vida e trabalho da populagéo mais pobre, especialmente a

populacéo negra.

Um dos primeiros andincios da nova equipe econdmica € o de que “olharia’ a divida bruta. Em apresentactes
subsequentes afirma-se 0 seguinte: “ Aportes adicionais do Tesouro para 0 BNDES n&o séo mais
instrumentos de politica econdmica’. Com isto, se esta fazendo coro a critica da banca financeira de que os
programas de sustentacdo do investimento ndo deveriam existir. A existéncia de estimulos ao investimento €
fundamental para que o Brasil possa crescer sem inflagdo. Com investimento nafrente, o crescimento néo
tem como resultado o esgotamento da capacidade instalada e inflac&o na sequéncia.

A Taxade Juros de Longo Prazo foi aumentada de 5% para 6%. Este aumento causa el evagéo da despesa
primaria, em torno de 4 bilhdes ao ano. Mas o problema néo era o primério? Isso implica em convergéncia
entrea TILP e a SELIC, portanto, em juros maiores para 0 mercado na hora de investir.

Péssimo para o pais, 6timo para o setor financeiro.

Damesma maneira, a nova politica para os bancos publicos é restritiva. Como os privados nunca quiseram
emprestar nos momentos dificeis, os bancos publicos fizeram este papel, com um significativo aumento de
sua participacdo. Agora, o proprio Estado usa seu poder para artificialmente favorecer o setor privado em
detrimento de um papel fundamental para o desenvolvimento que os bancos publicos tém.

Os investimentos publicos despencaram nos primeiros meses do novo governo. A infraestrutura do Brasil
vinha sendo restabel ecida de forma a permitir o crescimento. Projetos que foram iniciados com enorme
esfor¢o numa méaquina publica despreparada para investir sdo prejudicados. 1sso compromete a recuperagao
econdmica de médio prazo.

A Petrobras e a Eletrobras tém programas de investimentos estratégicos sem 0s quais ndo havera crescimento
sustentavel no pais. Para que el es se mantenham neste momento em que a Petrobras enfrenta dificuldades e
gue o mercado financeiro e os bancos publicos sdo coagidos a se retrair, € necessaria uma decisao
governamental firme e a participagéo de financiamento publico ou garantias. Retirar isto € condenar o paisa
uma estagnacdo de muitos anos.

No caso da politica para estados e municipios, a politica contracionista também vige. A negativa do novo
governo de implementar o projeto de troca de indexador da divida € mais um sinal do fundamentalismo
neoliberal. Gerou-se todo um desgaste e uma sinalizagdo recessiva para se chegar a umaimplementagéo
retroativa que sera feita no ano que vem.

Mas a hova equipe ndo € critica a qualquer postergacéo financeira?

Trata-se mais umavez de produzir recessdo. Adiam-se investimentos de estados e municipios, mas o
eventual (eirrelevante) prejuizo paraa Unido ocorre da mesmaforma. Qual o sentido disto? Produzir a maior



recessao possivel este ano.

A abrangéncia das politicas demonstra claramente que ndo se trata de um gjuste fiscal episodico. O que esta
sendo feito € uma mudanca de politica econdmica. Um gjuste do tipo do que esta sendo feito ndo sb ndo é
necessario como é danoso. O Brasil continua ater uma situacdo fiscal invejavel com um relacéo Divida/PIB
de apenas 36%, e reservas de 360 bilhdes de dblares.

O fundamento que necessita estimulo da politica econémica € justamente 0 crescimento econémico, que é o
maior prejudicado pela politica neoliberal e recessiva adotada.

E um equivoco econdmico e politico. Os primeiros resultados econdmicos (primério pior do que o do ano
passado, queda naindustria e na economia, aumento do desemprego, salario real em queda, aumento da
inflacéo) e politicos (popularidade no chéo, risco de impedimento, fuga de atores da base) mostram com
indisfarcavel clareza que este caminho ndo dara certo. E preciso mudar urgentemente.

A mudanca necessaria

Os rumos da politica econdmica precisam ser aterados.

Devemos ter o Estado atuando a favor do crescimento e ndo o contrario. Eraisto que a politica econémica
desde 2005 buscava fazer. Mas ela tinha um entrave importante: o Banco Central fazia uma politica
monetaria contracionista, principalmente a partir de 2013, atravées de umataxa SEL1C demasiadamente dta e
de restri¢bes regul atorias (medidas macroprudenciais, Basiléia |11, compulsorio, etc.) que inibem o crédito.

Enquanto a politica econdmica como um todo e a politica fiscal em particular tentavam o crescimento, a
politica monetaria freava a economia. A conjunturainternacional eraigualmente desfavoravel a economia.
Com duas forgas tao rel evantes como a politica monetaria e o setor externo na contramao, o crescimento da
economia enfragqueceu.

Numa situacéo assim, a Unica politica que faz sentido € agquela em que o Estado (compreendido como a
Unido e também os estados e municipios) atua em todos as frentes no sentido do crescimento, inclusive e de
modo decisivo, também o Banco Central.

Uma medida urgente e com resultado fiscal positivo € uma inversdo na politica monetaria. Em regra, os
paises estdo reduzindo ou mantendo em patamares baixos suas taxas de juros (exemplo: ataxa americana
equivalente a SEL1C continua proxima a zero).

E isto que o Brasil deve fazer.

Astarifas publicas devem contribuir para que ainflagdo caia e ndo para que ela suba. Entéo, os aumentos de
tarifas do setor elétrico devem ser revistos. A CIDE, pelo menos ado 6leo diesel, deve baixar como um sinal
de esforco do governo em favor da economia.

E necessério imediatamente retomar o PAC e o Minha casa Minha Vida. Isto significa voltar a pagar os
COMpPromissos e terminar as obras previstas. Significatambém selecionar e langar novas agoes.

As parcerias publico-privadas (PPPs) e as concessdes do PIL (Programa de Investimento em Logistica) em
todas as areas devem ser efetivadas, mantendo o controle publico e impedindo formas disfarcadas de
privatizagdo. Em regra, estas iniciativas tém custo fiscal baixo ou zero e devem ser feitas com urgéncia, como
uma sinalizag8o imediata de reacdo contra a estagnacdo. As primeiras concessdes de aeroportos foram feitas
em menos de um ano. E perfeitamente possivel implementar estes programas que vem sendo estudados e



preparados hi anos.

Os investimentos da Petrobras e Eletrobras significam milhares de empregos no curto prazo e a possibilidade
de infraestrutura em linha com o desenvolvimento no médio prazo. As dificuldades conjunturais devem ser
vencidas com o0 apoio ativo de programas governamentais de concessdo de garantias e de financiamento. N&o
ha nenhum motivo econdmico para que ndo se fagaisto.

Ostitulos do Tesouro no mercado internacional tém sido negociados em patamares historicamente baixos nos
ultimos anos e o investimento externo direto foi de 66 bilhdes de délares no ano passado. A orientacéo
econdmica atual esta sobrevalorizando absurdamente os posi cionamentos das agéncias de risco, 0s quais
inclusive perderam fortemente a sua credibilidade para os investidores desde a crise financeira internacional
de 2008.

E importante separar o debate da politica econdmica das medidas provisorias em discussio no congresso.
Essas Ultimas remetem a questdes especificas que ndo tem o poder de adterar variaveis fundamentais da
economia. Evidentemente cabe negociar com as Centrais Sindicais de modo a reduzir distor¢des sem ferir
direitos.

Além da negociacdo com as Centrais Sindicais em torno das M Ps, € necessario uma pauta mais ampla, como
anunciado pela Presidente Dilma no 1° de maio. Nesse contexto, cabe tomar iniciativas de justica tributaria,
gravando as grandes fortunas.

Os programas sociais que constam do programa eleito precisam iniciar imediatamente. Um crescimento
qualitativo dos investimentos nestas areastém efeitos imediatos sobre a legitimidade politica do governo,
além de ser saudavel do ponto de vista econdmico, ao propiciar a elevacdo de empregos com melhor
qualidade, a dinamizac&o do mercado interno através da rendaindireta dos trabal hadores.

Trata-se de sinalizar em favor do crescimento e ndo o contrério. E com agbes neste sentido que a confianca
empresarial vai se restabelecer. Se 0 governo age contra a economia é ébvio gue o setor privado ndo vai
investir.

O mesmo vale, com muito mais sentido, para a populagdo, que voltara a apoiar o governo quando enxergar
nele sinais claros, simbolos evidentes, que estd ao lado da classe traba hadora e do povo pobre, em defesa das
suas conquistas e com propostas de futuro que signifiqguem mais mudancas a favor das maiorias.

A retomada por inteiro do programa eleito em outubro de 2014, majoritariamente aprovado pelo povo
brasileiro, depois de duro enfrentamento com as forgas que representam o atraso, o retrocesso e 0
obscurantismo, pode recuperar aforca do nosso projeto, a popularidade do nosso governo e, portanto,
reforcar a nossa Presidenta, para coibir os movimentos gol pistas hoje em curso e restabelecer um padréo de
governabilidade frente a atual dinamica conservadora

Compartilhe nas redes:



