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O modelo neoliberal da oposicdo demo-tucanafoi fragorosamente derrotado nas urnas nas Ultimas trés
eleicbes presidenciais e rejeitado como projeto de governo desde 2003. Mesmo assim, ainda ha setores que
continuam a entoar 0 mantra de que a grande virtude dos governos Lula e Dilmafoi ter mantido a politica
econdémicade FHC. Ora, as prioridades do pais mudaram tdo radicalmente nesta Ultima década que s6 a
miopiaideol 6gica ou a mé-fé politica podem sustentar essa versdo fantasiosa.

A ruptura com o receituério ortodoxo comegou no governo Lula, quando o Estado deixou de ser “minimo” e
passou a atuar como indutor do crescimento. Adotaram-se politicas como a valorizagdo do salario minimo, a
expansdo do crédito, aampliacdo dos programas sociais e 0 Programa de Aceleracdo do Crescimento (PAC).
Paradoxal mente, a crise internacional que comegou em 2008 ofereceu uma janela de oportunidade para o
Brasil aprofundar suas politicas anticiclicas.

Uma mudanca importante foi o resultado primario das contas publicas. O governo Lularetirou da
contabilizacdo do resultado primario a Petrobras e Eletrobrés, fato esse que permitiu a esses grupos a maior
flexibilidade e eficiéncia na gestéo das suas respectivas carteiras de projetos de investimentos. |1sso favoreceu
0 investimento em infraestrutura e, consequentemente, o crescimento da economia.

Outro ponto fundamental foi a capitalizacdo do BNDES, realizada pelo Tesouro Nacional a partir de 2009, na
forma de aportes em titulos publicos. Ela equacionou as necessidades de fundings(constituicéo e
alongamento do passivo do banco) necessarios a expansao da oferta de crédito pelo banco e,
consequentemente, a expansao dos investimentos de longo prazo na economia brasileira.

Sob a presidenta Dilma Rousseff, a opcao desenvolvimentista se aprofundou. Estabel eceu-se um mecanismo
de controle de capitais com o aumento do Imposto sobre Operagdes Financeiras (IOF) sobre aplicactes
financeiras de estrangeiros e extinguiu-se a cobertura cambial para exportadores. Depois, com o Plano Brasil
Maior, o governo criou as bases de uma politicaindustrial com vistas areverter a queda da participacdo da
indGstria nacional no PIB e nas exportagdes. E bom lembrar que o ex-ministro Pedro Malan, “czar” da
economia dos anos FHC, chegou adizer que “amelhor politicaindustrial é ndo ter politicaindustrial”.

Quando o crescimento do consumo provocado pelas medidas de estimulo levou a um repique dainflagdo, no
ano passado, 0 “mercado” tinha certeza que o governo voltaria a adotar o remédio classico de aumento de
juros, abandonando suas veleidades desenvolvimentistas. Mas Dilma surpreendeu e adotou as chamadas
medidas “ macroprudenciais’, que objetivavam moderar a expansao do crédito. Com isso, sem aumentar 0s
juros, o governo conseguiu manter ainflagdo dentro da meta (6,5%) em 2011.



Em relacdo a politica monetéria, 0 Banco Central vem baixando os juros bésicos — a taxa Selic — de maneira
sustentével. Desde julho de 2011, ela caiu de 12,50% para 9%. Reforcando essa politica, os bancos oficiais —
Banco do Brasil e Caixa Econdmica Federal — baixaram suas taxas de juros ao consumidor. Com isso, 0S
bancos privados foram obrigados a reduzir o spread — a diferenca entre 0s juros pagos por eles ao captarem
recursos e o custo dos empréstimos feitos aos clientes — tanto para pessoas fisicas quanto para empresas.
Alguém imagina o governo FHC neste papel ?

Depois disso, o governo deu mais um passo e mudou as regras da caderneta de poupanca sem prejudicar
poupadores e empresarios. Além de manter boas perspectivas de lucros para o futuro, essa mudanca
estabel eceu as condi¢des necessérias para que a taxa basica de juros possa continuar caindo, sem provocar
grandes alteracdes na economia brasileira.

Outro exemplo de reorientacdo radical das politicas incensadas pelo Consenso de Washington foi a opcéo do
Brasil de priorizar aopc¢ao sul-sul, que teve inicio nas discussdes sobre subsidios agricolas na Rodada Doha
da Organizacdo Mundial de Comércio e consolidou-se com aformagéo do Grupo dos 20 e dos Brics. Uma
das consequéncias dessa diplomacia emergente foi 0 acordo do MERCOSUL que possibilitou as negociagtes
para o uso da moedalocal em transagGes comerciais bilaterais.

Por tudo isso, pode-se dizer que a diferenca entre FHC e Lula/Dilma é a mesma existente entre um liberal e
um socialista: o primeiro quer o “Estado minimo”; o outro quer torna-lo agente do crescimento e dajustica
social.
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