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1) RENTISMO E OBJETIVOSDA POLITICA ECONOMICA

Economia é uma ciénciasocial. A definicdo de uma politica
econdmica adequada n&o surge simplesmente do estudo de

graficos e niUmeros. Quando um economista diz que é necessario
aumentar ataxa de juros e gue o consenso de mercado (em geral,
ele ndo esclarece que 0 mercado em questdo € o mercado

financeiro especulativo) vai nesse sentido, e outro diz que o
importante € combater a fome imediatamente, poisisso gjudara o
desenvolvimento do pais, eles ndo estdo apenas recitando
aprendizados académicos.

Eles estéo se posicionando sobre qual € amelhor politica
econdmica, considerando os interesses materiais em disputa. Se 0
objetivo da economiafor melhorar a vida de todas as pessoas, ou
das que mais precisam, a politica econdémica adotada sera uma. Se 0
objetivo for tornar algumas poucas pessoas ou instituicdes mais
ricas, serd outra. Essa aparente obviedade precisa ser reiterada. A
midia, ligada a especulacéo, passa o diatodo recitando fal sas razdes
ditas técnicas e ouvindo economistas ligados a bancos e fundos de
investimento para defender os interesses do mercado financeiro.
Isso cria uma falsa sensacdo de verdade cientifica, onde, na verdade
SO hainteresse material.

A politica econdmica é dramaticamente condicionada pel os
interesses materiais em disputa. A historia recente do Brasil deveria
nos ensinar algo importante. As trés tentativas desenvolvimentistas
de construir um projeto de nagéo foram abruptamente destruidas

pel osgol pes de Estado de 1954, 1964 e 2016.

Mesmo gue essas experiéncias se aproximassem muito mais de

um nacionalismo desenvolvimentista do que de qualquer outra
coisamaisradical, elas ndo foram aceitas pelo reacionarismo e



entreguismo que dominam nossas elites, devendo-se destacar 0
papel da grande midia corporativa e da especulacéo financeira
nesse processo. Aqui, hd uma drenagem permanente e de alto custo
de recursos para 0 mercado financeiro especulativo. Este, por sua
vez, que passa ater grande forca politica, potencializada pelas
condicdes coloniais e escravocratas da sociedade brasileira. As elites
brasileiras estéo acostumadas a ter privilégios.

As verdadeiras restri¢des ao nosso crescimento, desenvol vimento

e distribuicdo de renda ndo séo econémicas, mas politicas. Elas
decorrem da correlacdo de forcas.E no ambito daluta de classes, da
disputa de interesses de estratos sociais em conflito que devemos
encontrar as verdadeiras razdes da obstrucéo ao crescimento no
Brasil.

Nosso pais tem a tarefa absol utamente imprescindivel de vencer

a especulagdo financeira. 1sso provocara mudancas estratégicas na
correlacéo de forgas e, consequentemente, dara oportunidades
extraordinarias de desenvol vimento econdmico e combate & miséria.
O principal fator de concentracdo de renda no Brasil € o rentismo
financeiro. Boa parte das empresas tem seu lucro oriundo do ganho
financeiro e ndo de sua atividade operacional, inclusive a Rede
Globo e uma parte significativa daindustria e do comércio.

Muitas vezes, a atividade-fim da empresa tem menos

rentabilidade do que a especulacéo financeira. Por isso, as elites
brasileiras so quase unanimes na defesa do rentismo financeiro,
porque ganham com isso. Parte da propriaindustria trabal ha contra
Seus interesses ao privilegiar as politicas econdmicas pro-rentismo,
umavez gque seu lucro financeiro € maior do que o operacional.
Para muitas empresas, em especial para pequenas e médias,

ndo ha ganho financeiro relevante. Para essas, o rentismo se
apresenta com a sua face mais cruel, pois implica em ndo terem
capital de giro e serem impedidas de investir, ja que as taxas de juros
cobradas do tomador sdo impraticaveis.

Além da SELIC absurda, os spreads bancarios sdo proibitivos. Os
bancos conseguem impor spreads altissimos porque eles sempre tém
uma elevada rentabilidade emprestando ao préprio governo ou ao
Banco Central e lucrando com taxas ja extorsivas. Se podem ficar
ricos com titulos publicos, para que emprestar para a padaria da
esquina e correr riscos? So se for com uma rentabilidade aindamais
usuraria.

O resultado € que ataxa de investimento, ou sgja, arelacdo entre

0 investimento publico e privado e a atividade econdmica, é baixa.
ISso ocorre porgue o custo do crédito € demasiado para quem

ndo tem reservas financeiras e porque o ganho na aplicagéo
financeira é alto para quem possui reservas.

Uma taxa de investimento baixa tem como consequéncia pouca
capacidade instalada, 0 que faz com que 0s pregos subam
rapidamente caso ocorra aumento da demanda.

A politica econdmica, portanto, precisa se preocupar em

aumentar a taxa de investimento, pois quando ela é alta, a
economia pode crescer de forma mais equilibrada e com menos
presséo de pregos.

Por isso, é fundamental que a politica econdémicaprivilegie a
economiareal e diminua o ganho financeiro. N&o se trata apenas de



uma disputa entre empresas, trata-se também da alocacéo dentro
das empresas, entre investimento real ou aplicagcdo meramente
financeira.

Disputar a politica pela esquerda (pela extrema direita é
exatamente o contrario) relaciona-se com a capacidade de
organizagao, mobilizag&o e de elevagdo da consciénciada

popul acéo, especia mente os trabal hadores. Nos estratos de menor
renda, as politicas concretas de acesso a renda produziram e ainda
produzem efeito positivo. No entanto, mesmo nesses estratos onde
nossa aprovacao € positiva, a elevacéo do nivel de consciénciae
organizacao € muito pequena.

Ainda no campo dos trabal hadores, em um estrato de renda um
pouquinho maior, nossa aprovagdo é desastrosa. A auséncia de
politizacdo abriu ampla entrada para a extrema direita, em um
evidente contraste entre a melhoria das condi¢oes de vida desses
estratos e a sua total confusdo politica e ideol 6gica

2) CORRELACAO DE FORCAS

No espectro da extrema direita, areducéo do nivel de

consciéncia é condicdo essencial para a eficiéncia dos parametros
subconscientes que caracterizam o seu viés fascista. E no uso de
conceitos sem profundidade, de poucos togues e nenhuma verdade
gue vicgjaa erva daninha fascista. O medo difuso e a manipulacédo
desonesta das emocdes fazem com que ateologia do dominio cresga
assustadoramente.

Isso se deve, em parte, a propria estratégia politica e de
comunicacdo vinda do governo. Ha pouca disputa i deol gica,
permitindo uma permanente iniciativa de mentiras pela extrema
direita. Na auséncia de politizagdo e elevacdo de consciéncia, abriuse um terreno fértil paraa mentira,
desinformagéo e 6dio como

instrumento de manipulagéo.

Obviamente, a situacdo se torna pior devido a desonestidade da
midia corporativa, vinculada aos interesses da especulacéo
financeira e comprometidas com a extrema direita; a auséncia
completa de regulamentac&o do capitalismo de dados, que permite
gue seus mega bilionérios proprietarios abusem dos algoritmos préextrema direita e contra a verdade; e ao
campo livre paraateologia

do dominio praticada sem escrupul os pelas igrejas evangélicas
neopentecostais.

A faltade regulamentacdo e democratizacdo da midia e do
capitalismo de dados das big techs, além da subestimacéo e
conciliacdo com os empresérios da fé e com ateologia do dominio,
janos cobrou um preco histérico dramatico. Parece que nada
aprendemos.

O desastre s6 ndo étotal devido a extraordinaria capacidade de
interlocucéo do proprio presidente Lula. No entanto, um real
aumento de consciéncia politica exigiria muito mais.

O instrumento de maior viabilidade politica e legal de aumento

de consciéncia da populagdo, a democracia participativa direta, esta
prevista na Constituicdo de 1988. Mas, infelizmente, a participagdo
popular tem sido relegada a um plano meramente simbdlico pelos
Nossos governos. Experiéncias de democracia direta, como o
orcamento participativo e outras sGo um poderoso instrumento de



aumento de consciéncia politica. Se a populacéo tivesse condicbes
de entender plenamente o or¢camento publico, muitas das formas

de extracdo de bilionérias quantias da popul agéo e entrega de
valores parainteresses localizados néo existiriam. O préprio
Congresso e suas corruptas e corruptoras emendas parlamentares
ndo teriam aforga que hoje tém para chantagear permanentemente
anacéo.

Aqui cabe uma palavra sobre o Congresso. O poder da extrema
direita e do Centréo dentro do Parlamento, e deste em relagéo ao
Executivo, vem aumentando enormemente. 1sso se deve auma
combinacdo do efeito cancerigeno das emendas parlamentares e da
nossa falta de disputa socia para se contrapor as decisbes
contrérias a populacdo que o Congresso toma.

Um exemplo sdo as proprias emendas parlamentares, que hoje
jas3 maiores do que o total do investimento do Executivo. E o
gasto mais ineficiente que se possaimaginar. Mas a midia
neoliberal naturaliza sua existéncia. Passam o tempo inteiro falando
em eficiéncia, mas ndo atacam aineficiéncia das emendas. 1sso
porque as emendas parlamentares sGo 0 caminho para 0 aumento
daforca daextremadireita e do centréo, ou sgja, 0S seus
verdadeiros aliados.

A participacdo e organizacdo popular seriam o melhor antidoto
tanto para combater as préticas corruptas e antidemocraticas que
imperam no L egislativo, como para mudar a correlagdo no Congresso
e pararestituir o carater presidencialista de nosso sistemade
governo, conforme aprovado na Constitui¢éo de 1988 e referendado
em plebiscito. O esdrixulo conceito de presidencialismo de coalizéo
n&o existe em nossa Constitui¢do. Apesar disso, 0 Congresso tende
a se dar poderes que legalmente ndo tem. As emendas
parlamentares, na forma como praticadas hoje, afrontam claramente
nosso ordenamento juridico. Apesar disso, a indole chantagista que,
infelizmente, domina nosso parlamento as mantém de forma
artificial e vergonhosa.

Por fim, cabe lembrar que o neoliberalismo, em especia nasua
fase atual de vitoria dafinanceirizac&o e da desregulamentacéo a
nivel mundial, traz consequéncias politicas extremas. O avancgo da
extrema direita no mundo €, em grande medida, um produto da
crise da civilizagdo causada pela radicalizagéo das politicas
neoliberais. Destroi-se a democracia e 0s servicos publico séo
sucateados. Com isso, cresce 0 6dio e o0 apelo do viés fascista, que se
apresenta como destruidor de tudo que esta ai e utiliza téticas
subconscientes de manipulacdo e mentira permanente.

A proépria capacidade de organizacdo da classe trabalhadora se
tornaaindamais dificil. Sem emprego e sem relacdes de trabalho
formalizadas e minimamente protegidas, ndo ha condi¢bes minimas
para a organizacdo sindical, 0 que enfraquece muito 0 N0SSO campo.
O que ocorreu entre 2015 e 2016 deveria servir de licdo. Mesmo
alinhando toda a orientag@o de politica econdmica com as aspiractes
do mercado financeiro especulativo, a Presidenta Dilmafoi deposta.
Naverdade, foi deposta por fazer isso. Perdeu totalmente o apoio
popular e ndo ganhou apoio nenhum da especulagéo financeira. E
como piranhas sentindo cheiro de sangue, os rentistas financeiros
atacaram e concretizaram o golpe de 2016.



Umadas ilusBes criada pela propaganda neoliberal € ade que
ataxadejuros é ata porque o governo gasta demais e precisa
tomar dinheiro emprestado para pagar suas contas e, por
decorréncia, 0 mercado é obrigado a aumentar ataxa de juros. Mas
isso € sO propaganda. Os fatos séo bem mais complexos.

N&o € o mercado que define ataxa SELIC, o parédmetro real da
taxa de juros no Brasil. Quem decide ataxa Selic é o Banco Central.
E ele ndo apenas decide seu valor, mas também atua no mercado
paraimpor que ela sgjamais alta do que seria caso o mercado fosse
deixado a sua propria sorte.

A prova é que boa parte da chamada divida publica ndo decorre

de venda de titulos pelo Tesouro, mas sim pelo proprio Banco
Central (BC). S&0 as chamadas operagdes compromissadast. No més
de abril, o Banco Central tinha um estoque no mercado de 1 trilhdo
351 bilhdes em operacOes compromissadas?. |sto corresponde a
12,2% do PIB. O BC vende estes titulos denominados operactes
compromissadas e arrecada esses recursos.E o que ele faz com esse
dinheiro pelo qual ele pagou valores em torno da SELIC? Nada,
deixa em caixa.

Isso mesmo, o Banco Central endivida a nagdo em valores
expressivos apenas pararetirar dinheiro da economia e, com isso,
impor umataxa SELIC mais alta. Se ele ndo fizesse isso, ataxa de
juros despencaria e seria bem menor.

3) JUROS, CAMBIO E INFLACAO

1. Como o BCB é legalmente
proibido de emitirtitulos, ele
utilizatitulos publicos que a STN
repassa a ele como lastro da
operacdo de mercado que ele
realiza. Esta operacdo é
chamada de operagéo
compromissada. Na prética, é
como se fosse um titulo publico
emitido por ele.

2. BCB.
Como conseguiram impor a chamada autonomia do Banco
Central, hoje temos que conviver com um presidente do BC nomeado
pelo governo Bolsonaro, que atua para boicotar o governo Lulae
agradar o que de pior existe no mercado financeiro especulativo.
Como é esse Banco Central que decide os juros, ficafacil enxergar
por que, em 2023, ataxa Selic® rea (deduzindo-se o IPCA) foi de
8,04%. Em funcdo disso, nos 12 meses encerrados em abril de 2024,
gastamos 776 bilhdes de reais de dinheiro publico pagando juros?.
Para piorar ainda mais, estdo tentando aprovar a Proposta de
Emenda a Constituicdo n.° 65 de 2023, que transforma o Banco
Central em uma empresa, dando-lhe autonomia para aumentar o
salario de seus diretores e funcionarios sem seguir as limitagdes do
funcionalismo publico e podendo usar livremente os recursos |4
alocados pela Unido (trilhdes) para as despesas que decidirem. Sera
uma espéecie de semiprivatizacdo do Banco Central. Seisso vir aser
aprovado, 0 dano seraimensuravel. E urgente uma mobilizagio da
sociedade e do governo contra essa gravissima ameaca.



Uma Selic altaimplica em 6bice importante para a atividade
econdmica, retirarecursos das familias e custa muito caro para o
setor publico, que paga esses juros com o dinheiro de impostos
como qualquer outra despesa. Por decorréncia, juros altos
aumentam a divida publica.

Portanto, a justificativa para termos a segunda taxa de juros rea
mais alta do mundo (atras apenas de um pais em guerra, a RUssia)
deveria ser muito bem embasada. Infelizmente, como a grande
imprensa estd compl etamente comprometida com a especulagéo, o
Banco Central impde algo absurdo e ndo é exigida dele nenhuma
explicacdo convincente.

. BCB.

. BCB.

Em tese, o primeiro efeito dos juros em elevacdo é diminuir a
atividade econdmica, pois as empresas Vao optar por ndo investir e
as familias vao optar por ndo consumir. Portanto, umataxa
demasiada so se justifica em uma economia com excesso de
demanda, o que ndo € o caso do Brasil hoje. O Nivel de Utilizagdo de
Capacidade Instalada? continua orbitando pouco acima de 80%, o
que ndo deveriatrazer inquietagao.

No entanto, desde o plano Real, 0 motivo que parece dominar
aacdo do Banco Central é o controle dainflagdo através dos efeitos
de umataxa de juros sobre a taxa de cambio e deste sobre a
inflacdo. Um real valorizado (um ddlar custando menos reais) faz
com que os produtos e insumos importados entrem por um valor
mais baixo em reais e isto controlaria a inflacéo.

Existe uma opc¢éo na especulacéo financeira internacional
chamada de arbitragem, que é a de procurar paises com taxas reais
de juros mais alta e com Bancos Centrais ultraortodoxos que
imponham uma valorizagdo permanente das moedas locais. Com
iSs0, aumenta a entrada de moeda estrangeira especul ativa, o que
gjuda avalorizagdo da moeda local.

Isto geralucros extraordinarios para os especul adores oriundos
tanto dataxa de juros elevada como da valorizagéo da moedalocal.
O problema é que este é um recurso improdutivo, que ndo significa
investimento na economiareal e que vai embora no primeiro
solavanco econémico, sgjalocal ou internacional.

A inflagcdo tem estado em torno de 4% ao ano, ou abaixo disso

no ultimo periodo. N&o ha excesso de demanda, nem expectativa de
pressdes inflacionarias relevantes. No entanto, a taxa de juros do
Banco Central vem caindo a uma velocidade de lesma cansada, que
caminha cada vez mais devagar até parar completamente.

. FGV.

Nareunido do Copom de junho de 2024, algo muito estranho
aconteceu. O Banco Central inexplicavelmente manteve a Selic em
10,50%. Estranhamente, os diretores do BC nomeados ja pelo atual
governo acompanharam esta posi¢éo. Ocorre que esses mesmos
diretores haviam votado por uma reducdo maior do que aredizada
nareunido anterior. Por que teriam mudado de opinido?

Ja o Presidente Lula, corretamente, manteve suas criticas aos juros
altos mesmo apos a fatidica reunido.



o

Osjuros atos e inexplicaveis s8o um dos maiores entraves ao
desenvolvimento do pais e ja passou da hora de terminar com isso.
Nosso pais tem tido uma condescendéncia inaceitavel com esse
esbulho praticado pelo BC contra a nacéo, inclusive pela presséo da
imprensa comprometida com a usura, mas € um papel nestatragédia
exercido pela conciliagéo quase suicida do governo com o mercado
financeiro.

A l6gicaneoliberal da dona de casa que ndo pode gastar mais do
gue recebe ndo se aplica a economia (além de ter um viés sexista).
Ao contrario da dona de casa, o poder publico € quem emite a
moeda, tendo a atribuicéo legal e ingtitucional de fazé-lo. Ha muito
tempo ndo existe mais a moeda lastreada em ouro, e o nivel de
moeda emitido é uma decisdo governamental. Pode-se argumentar
gue uma emissao demasiada é contraproducente, ou que 0s gastos
fiscais ndo deveriam ser sustentados pela emissdo monetéria, ou
ainda que o Brasil possui restri¢oes legais paratal. Hateorias
diferentes que sustentam visdes diferentes, mas, se o requisito da
boa-fé for respeitado, ninguém dira que o poder publico éigua a
dona de casa. Salvo na propaganda falsa do neoliberalismo.

BCB.

BCB.

4) A FALSA DIDATICA DA MENTIRA NEOLIBERAL

Mesmo assim, cabe fazer um pequeno exercicio explicativo das
mentiras expressas nessa pretensa didatica.

Se uma dona de casativer umarenda de 2.000 reais, gastar 2.000
reals com as despesas da casa, mas gastar 200 pagando juros parao
banco, pode-se dizer que ela esta com déficit zero? Claro que néo,
porque na soma final sua divida aumentou em 200 reais. Mas, na
doutrina neoliberal, dizem que sim.

Se essa dona de casa mantiver sua renda em 2.000 reais,gastar
1900 com as despesas da casa, mas 0 gerente do seu banco for o
Roberto Campos Neto e este fizer ela pagar 400 reais com o banco,
pode-se dizer que sua situacéo fiscal melhorou? Claro que néo,
porgue na somafinal sua divida aumentou em 300 reais. Mas, na
religido neoliberal, dizem que sim.

Se essa dona de casa reduzir a despesa da casa para 1.900 reais,
mas n&o tiver dinheiro para se aimentar direito, ficar doente e
perder dias de trabaho, ja que € uma trabalhadora informal sem
previdéncia, e com isso suarendacair para 1.600 e ainda que o juro
figue em 200 reais estaria correto dizer que ela esta no caminho
certo paramelhorar sua situagao fiscal ? Claro que ndo, porque sua
divida aumentou em 500 reais. Mas 0s economistas do mercado
financeiro consultados pela Globo News vao adorar.

E se essa dona de casa passar a gastar 2.100 reais porque fez

um curso de qualificacdo e com isso suarendafor para 2.500 e,
ainda por cima, o gerente do banco for o Guido Mantega e esse
conseguir reduzir o juro para 100 reais (ficando mal com o dono do
Banco), alguém dira que a dona de casa esta ficando mais pobre?
Claro que ndo, pois na somafinal adividareduzirdem 300 reais.
Mas arede Globo, o dono do Banco e o Congresso pensardo que
desse jeito a dona de casa ficara sem divida e acaba o lucro



financeiro que eles tanto apreciam.

E dir&o: esté na hora de derrubar a Presidenta.

A propaganda neoliberal acostumou a populagdo com um conceito
pouco usua no mundo. O chamado déficit primario, que na horada
divulgacdo aparece como “ déficit publico” Perguntem aum
estadunidense qual o resultado primario dosEUA e ele dira ndo sei o
gue éisso.

O resultado primério é areceita menos as despesas totais, mas
excetuando-se destas 0s gastos com juros. Ocorre que 0S juros sao
maiores que as despesas de pessoal, maiores que o déficit da
previdéncia ou que osgastos com salde, educacéo ou Bolsa Familia.
No exemplo da dona de casa, o resultado primério seriao

resultado da renda menos as despesas da casa, mas sem contar que
aconta so piora porgue 0s juros ndo aparecem no extrato bancério.

A pobre dona de casa economiza, economiza e a divida so aumenta.
Ai o gerente do banco diz: a senhoratem que economizar mais. Mas
nao conta quanto foi pago em juros. No entanto, deduz cada centavo
da conta da dona de casa.

E como se a despesa com juros ndo fosse paga pelo poder

publico e pelo imposto de cada um de nos. Infelizmente, tenho que
informar que sd0 0s impostos que pagam os juros, igualzinho a

gual quer outra despesa.

Tratam 0s juros como se eles ndo existissem, embora sejam
deduzidos do saldo da conta tanto da dona de casa como da conta
Unica da Uni&o. E algo com forte viés de verdade religiosa inconteste
(mas falsa), como se o gasto fiscal primario com salde, educacéo,
salario de servidores, Bolsa Familia e previdéncia fosse uma despesa
amaldicoada. Demonizam o gasto publico, o qual é sempre
entendido como a despesa priméria, escondendo 0s juros da conta.

A despesa publica ndo financeira é tratada como obra do diabo.

Ja a despesa com juros parece ter sido abencoada por Deus, e por
iSSO N@0 precisa nem aparecer na estatistica.

A outra perna da mentira € omitir que a reducéo de despesas

tende aimplicar em crescimento econdmico menor e, portanto, em
uma receita menor.

Com menos crescimento, a propria capacidade de pagamento

da divida publica diminui. Por isso, é usual em financas publicas que
adivida sgarelacionada com o PIB, arelacéo divida/PIB.

Além disso, ndo é levado em consideracao que atarefa do poder
publico € a melhoria das condi¢des de vida da populagéo e o
desenvolvimento. Cortes indiscriminados tendem a ter
consequéncias dramaticas.

A falsasimplificagdo neoliberal conclui, portanto, que basta

gastar menos que a situagdo fiscal melhorard e adivida caia. Ou
gue, se gastarmos mais, a divida necessariamente vai subir. Isto ndo
é verdade, como demonstraremos a seguir.

a) O periodo de politicas decrescimento de2003 a 2014

De 2003 até 2014, fizemos um ensaio desenvolvimentista que,
embora limitado, conseguiu ganhos expressivos no combate a
pobreza, nas condi¢des de salde e educacdo, criando empregos e
permitindo um razoavel crescimento econémico. Dadas as



condigdes, foi uma experiéncia que teve éxitos econdmicos e sociais,
além de ter aumentado o investimento e a estrutura. No entanto,

n&o conseguiu produzir politizacéo e aumento de consciénciada
classe trabalhadora.

5) DUASPOLITICASECONOMICAS, DOISRESULTADOS

Nesse periodo, o PIB? cresceu 50,69% e o PIB per capita cresceu
33,38%. O desemprego atingiu 0 menor patamar da série historicae
milhdes de pessoas foram retiradas da pobreza.

A média do crescimento do PIB nesse longo periodo foi de 3,48%.
Crescer por 12 anos é bem mais consistente e relevante do que
crescer por um periodo curto, como no voo da galinha.

Esses resultados decorrem basicamente de opgdes governamentais
de politica econdmica. De forma alguma posso concordar que o que
Se conseguiu € simplesmente a consequéncia de uma melhoria nos
precos das commodities. Esta versdo € uma simplificacéo ndo
compativel com os fatos.

Houve um significativo aumento de renda da populacdo mais
pobre. O aumento real do salério-minimo e areducéo do
desemprego para menos da metade aumentaram a massa salarial.
Beneficios sociais como o bolsa familia produziram resultados
impressionantes na reducéo da miséria. Em 2003, haviam 61,8
milhdes de pessoas nafaixa da miséria?, reduzindo-se esse nimero
para 25,9 milhdes em 2014 (critério antigo). 1sso tudo teve efeito
econdmico positivo.

A demanda agregada cresceu, 0 que obviamente favoreceu o
incremento dos investimentos, umavez que, com a seguranca de
haver demanda, as empresas investem mais. Portanto, as politicas
sociais e salarias executadas tiveram importante papel no
crescimento econdmico.

A equacdo se tornou equilibrada na medida em gque houve
importantes programas de aumento do investimento publico e
privado. O Programa de Aceleracdo do Crescimento (PAC), o
Programa de Investimento em Logistica (PIL) e o Minha Casa Minha
Vidativeram importante efeito no aumento do investimento. 6.|BGE.
7.1BGE.

RestricOes de infraestrutura, como no caso de portos, aeroportos e
rodovias, foram diminuidas substancialmente através de
investimentos publicos, concessdes e mudancas regulatérias.

O Programa de Sustentacao do Investimento (PSI), politica
publica gerenciada pelo BNDES, permitiu que o investimento
privado pudesse ocorrer mesmo com a Selic elevada, jAque ataxa
de juros do PSI foi extremamente baixa. No etrato mais subsidiado
chegou a ser de apenas 2% ao ano por todo o prazo do
financiamento.

A taxade investimento? que chegou a estar em 16,6% em 2003,
subiu para 20,91% em 2013 e caiu para 19,90% em 2014, jasob o
efeito deletério da Operacdo Lava Jato. O crescimento dataxa de
investimento ndo foi extraordinario, mas ganharelevancia se
lembrarmos que as politicas neoliberais alevaram para apenas
14,56% em 2017.

O principa motor do crescimento foram os gastos publicos que



permitiram politicas de estimulo ao investimento como PAC, o
Minha CasaMinhaVida, o PIL eo PSI.

Um registro fundamental € que o crescimento real médio do PIB? de
3,48% a0 ano sb foi conseguido com crescimento real médio anual
da despesa primarial? de 6,48%, e que o crescimento real total da
despesa primaria nestes 12 anos foi de 113,1%.

Mais adiante, trataremos da regra fiscal hoje vigente, mas cabe
adiantar que, na hipétese mais favorével do arcabouco fiscal, so
seria possivel uma despesa menor do que um terco disso. Ou sgja,
sob o arcabouco, o crescimento econdmico e o desenvolvimento do
pais estardo obstruidos.

8.IBGE.

9.IBGE.

. STN.

Se fossem verdadeiras as teses neoliberai s que ouvimos todos

os dias na grande imprensa, adivida publica deveriater crescido de
2003 até 2014. Afinal, se a despesa primaria cresceu em termos reais
113,1% % adividateria que crescer.

Ocorre que a versao neoliberal esconde o essencial. Esconde

que amaior parte do crescimento da divida publica ndo vem do
resultado primario, mas sim dos juros, que no periodo em questéo
ndo foram tdo altos. Esconde que a receita também cresce
significativamente, em especia quando existe crescimento
econdmico. E esconde que a estabilidade fiscal depende
basicamente da economia, e que quando esta cresce
significativamente, arelacdo Divida/PIB cai.

A provadisso é que adividando cresceu. Na verdade, caiu pela
metade. A relacéo divida/PIB caiu de 59,9% em 2003 para apenas
32,6% em 2014.

b) O periodo de politicas neoliberais de2015 a 2022

Nos oito anos seguintes (2015-2022) a politica econémicafoi
completamente diferente. Por exemplo, jaem 2015 houve reducéo
do crescimento da despesa primariareal? total, que foi de 1,87%.

A partir do golpe, as teses neoliberais passaram a ser explicitamente
adotadas, com areforma trabalhista, amaior precarizagéo do
trabalho, a adocéo do teto de gastos, as privatizacoes, a politica de
precos, desinvestimento e distribuicdo predatoria de dividendos da
Petrobras, entre outras medidas.

A economia estagnou de forma dramaética. De 2015 até 2022, ou sgja,
em oito anos, o PIB®3 cresceu acumuladamente apenas 1,64%, o que
significa aridiculataxade 0,2% ao ano. Nesse periodo o PIB per
capitateve uma queda de 4,54%. 11. BCB.

. STN.

13.IBGE.

Ou sgja, ao invés de termos crescido nossa renda média, ela caiu em quase 5%. O desemprego e a
situacdo socia tornaram-se bem mais graves. A industria, que jando

vinha muito bem, deteriorou-se ainda mais.

A taxa de investimento no ano de 2014 havia sido de 19,9%.Em

2022, ataxa de investimento foi de apenas 17,59%. No ultimo

trimestre de 2022, a dificuldade se acentuou e ataxa de

investimento foi excepcional mente baixa, de 14,9%.
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Ocorreram mudangas terrivels nas condigdes e processos de
trabalho. A evoluc3o negativa da qualidade do trabalho esperada
para um mundo do trabalho cada vez mais (des)organizado pelo
neoliberalismo somou-se areforma trabal hista, os efeitos da
pandemia e muitas medidas de aumento da exploragéo e da
informalidade.

Esse preco social decorreu da opcdo pela austeridade. Nesses

oito anos, a despesa primériareal'? (IPCA) teve um crescimento
anual de apenas 0,89%. Este austericidio explica ndo apenas o
desastre social, mas também o desastre econdmico. O PIB? teve um
crescimento de apenas 0,2% ao ano, ou 1,64% nos oito anos.

De outra parte, a despesa primaria total cresceu apenas 7,3%

ao longo de oito longos e terriveis anos. Como a despesa primaria
foi contida, a escola neoliberal deveria nos garantir que adivida
publicairiacair. Mas mais umavez iSso hdo ocorreu, umavez que a
versao neoliberal esconde o essencial: o efeito dareceita, dos juros
e do PIB nadividapublica.

A receital? primariarea liquida cresceu apenas 9,1% de 2014 a
Isso significa que ndo adianta nada diminuir as despesas se 0
resultado disso for arecessdo e 0 baixo crescimento dareceita
|gualmente relevante é a questdo dos juros. Em valores nominais, o
Brasil pagou 3,4 trilhdes de reais'? em juros nestes oito anos. Ora,
esse nimero é trés vezes superior ao déficitl? primario do periodo,
quefoi de 1,1 trilh&o.

STN.

15.I1BGE.
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Portanto, qualquer tentativa de discutir a divida pablica cul pando
exclusivamente a despesa priméria ou o resultado primario sem
considerar junto 0S juros e 0 crescimento econdmico Ndo passam de
umafalsificacdo desonesta.

A prova, mais umavez, sdo 0s humeros. mesmo com todo o
sucateamento e piora dos servicos publicos causado pelo teto de
gastos, arelacdo divida/PIB1? cresceu dos 32,6% em 2014 para
56,13% em 2022.

A vitoéria do Presidente Lula em 2022 ocorreu por uma diferenca
peguena, em um quadro de radicalizacéo e cristalizagéo de campos
com pouquissimaracionalidade. A extrema direita acostumou seus
seguidores com o uso de argumentos inveridicos, do medo, da
teologia do dominio e, principalmente, com a manipulacéo do
subconsciente.

Nesse cenario, que ainda persiste, € necessaria uma mudanca
radical das condicdes de vida da populagdo para ndo perdermos
nenhum estrato da base social que votou no Presidente Lula.
Podemos entrar no campo adversario gradualmente, melhorando as
condigdes de vida dos estratos medios e racionalizando o debate,
hoje no campo do subconsciente. Devemos disputar a politicae
incentivar a organizacdo popular com a entrada objetiva das redes de
protecéo social nas periferias, inclusive para neutralizar os
empresarios da fé. S8o varias agdes, mas todas elas exigem um
estado forte e com posicionamento politico definido.
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Do ponto de vista econdmico, isso requer condi¢des como
crescimento, emprego de qualidade, renda, combate a miséria,
servicos publicos eficazes e cuidados ambientais, dentre outras.
Dificilmente essas condic¢des podem ser atingidas sem aumento do
gasto publico.

BCB.

6) O TERCEIRO MANDATO DO PRESIDENTE LULA

No ano de 2023, dada a PEC de Transi¢ao e outras
excepcionalidades, ainda sem a vigéncia do novo arcabouco fiscal, o
crescimento real da despesa priméria?? elevou-se em
extraordinarios 12,45%. Pouco mais de um terco disso deve-se a0
pagamento extraordinario de precatdrios, uma monstruosa
pedalada de 90 bilhdes, feita pelo governo Bolsonaro. Ainda que se
retire os precatorios extraordinarios, a despesa teve um incremento
muito expressivo. A despesa publica robusta, somada a uma safra
excepcional, permitiu que o PIB crescesse 2,91% em 2023.

Como o pagamento extraordinario de precatorios foi no final de
dezembro, este tem efeitos econdmicos basi camente nos primeiros
meses de 2024. Além disso, foram antecipados mais 30 bilhGes em
precatérios no més de fevereiro de 2024. Essas agdes dédo uma
esperanca de que 0 governo tem consciéncia de quao recessivo € 0
arcabouco e tem procurado brechas para diminuir esse efeito. Na
mesma linha, deve-se saudar alinha correta e ofensiva do Governo
Lulano salvamento do Rio Grande do Sul. Como sdo créditos
extraordinérios, ndo contam para efeitos do teto do arcabouco,
permitindo-se com isso uma agdo humanitéria absol utamente
imprescindivel, além de positiva para a economia.

Mas, infelizmente, o efeito dessas medidas é residual e de curto
prazo. Seria hecessaria uma estratégia bem mais ousada e clara de
crescimento de longo prazo. O arcabouco fiscal sinaliza exatamente
0 contrério, e por isso é necessaria uma andlise um pouco mais
detalhada de suas caracteristicas.

a) O arcabouco fiscalé um erro estratégico

O teto de gastos do governo Temer foi uma excrescénciatéo
grande que ndo foi cumprido em nenhum ano apods sua edicdo. Em
todos eles, houve excegles. Ndo era necessario, e ndo fazia 0 menor
STN.

sentido econdmico aprovar regras ainda mais draconianas do que a
Lei de Responsabilidade Fiscal. Nao havia e ndo ha nenhum motivo
para, depois de anos de experiéncia da L RF nos quais nenhum risco
fiscal relevante ocorreu, substitui-la por algo mais draconiano.

O programa de governo do Presidente eleito previa simplesmente

a extingdo desse teto de gastos. Mas, infelizmente, ndo foi o que
ocorreu. Ja na PEC de transi¢éo, criou-se 0 compromisso de que o
teto de gastos sO terminaria com a sua substitui¢o por um novo
arcabouco fiscal.

Esse primeiro recuo poderia ndo ter consequéncias téo graves se

a substituicéo se desse por algo mais flexivel, como éale de
Responsabilidade Fiscal. Embora esta tenha grandes defeitos, tem a
virtude de permitir que a cada ano o governo proponha sua
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estratégia fiscal apartir do seu programa e daquilo que entende ser
o melhor para o pais. O que basicamente a LRF faz é obrigar o
cumprimento do que estiver naLDO, inclusive permitindo que ela
seja alterada ao longo do ano.

O mercado financeiro especulativo sempre pressiona por mais e
mai's concessdes, mas i1sso N&o significa que devemos fazé-las.
Entregar tudo ao inimigo ja nos primeiros meses de governo é uma
tética bastante ineficaz, especialmente se a consequéncia da
concessao for perder forga ao longo do tempo, por implicar em um
governo que nao consegue efetivar seu programa.
Damesmaforma, o Congresso sempre pressiona por mais e mais
emendas. Mas, umavez que 0 governo cedeu bastante nisso, tinha
gue ter exigido em troca uma legislagéo fiscal que atendesse a seu
programa de governo.

O denominado novo arcabouco fiscal € umalei complementar

gue substitui o teto de gastos do governo Temer, que estabelecia que
crescimento da despesa era limitado ainflacdo, mesmo queo PIB ea
receita crescessem bem mais do que iSso.

O arcabougo mantém o teto de gastos limitado a inflagcdo, mas

com uma pequena flexibilidade. A despesa podera crescer em até
70% da receita, mas com uma segunda trava que € um minimo de
0,6% e um maximo de 2,5% de crescimento da despesareal.

Ora, no periodo de politicas de crescimento entre 2003 até 2014,

o crescimento da despesa real? foi de 6,47% ao ano, muito acima
do valor maximo do arcabougo. Em 2023, o crescimento da despesa
foi de 12,45%, mais do que seria permitido pelo arcabougo por um
mandato inteiro, ainda assim na hipotese mais favoravel. Ou sgja, 0
arcabouco fiscal é fortemente recessivo.

Nos anos de politica neoliberais, a despesareal cresceu aumataxa
de 0,89%, portanto mais do que o0 minimo do arcabougo que € de
0,6%.

Trata-se, portanto, de uma flexibilidade mintscula, que impede
gualquer politica de incentivo ao crescimento e obstrui a
continuidade de politicas sociais importantissima. Além disso,
resulta em que o investimento (real) se situe em um patamar
recessivo, que € apenas em torno de 60% do realizado em 2014,
mais de o0ito anos depois. Da mesma forma, as politicas de
incremento do investimento como o0 PAC e o Minha Casa MinhaVida
serdo muito comprometidas com o arcabouco.

Obviamente, que nessas condicdes éirreal chamar o arcabougo

de anticiclico como o governo tentou alegar. Anticiclico significa
antirrecesso.E o arcabouco fiscal € altamente recessivo.

Na prética, o arcabougo determina que, ao longo dos anos, o
resultado primario ira sempre aumentar, porque apenas uma parte
dareceita serd gasta. Como se o poder publico tivesse como anico
objetivo ter lucro, e um lucro sempre crescente.

STN.

No caso da salde, da educacéo e do salério-minimo o arcabouco
implica em uma contradicdo. Como essas despesas tém regras
préprias de crescimento, que S0 superiores ao previsto no
arcabouco, no longo prazo ha um conflito. A salide e a educacdo tém
uma regra constitucional que estabel ece que estas despesas devem



ser corrigidas conforme areceita. Como o arcabouco sO permite que
a despesa se eleve em uma parte do que cresce areceita, temos um
problema. Pelo arcabouco, a despesa s6 pode subir em 70% do que
aumentar areceita, e ainda por cima submetida a uma segunda trava
gue € um aumento maximo de 2,5%, mesmo que areceita cres¢a o
dobro ou o triplo que isso.

Ja o salario-minimo deve ser corrigido pelo PIB, e como o PIB
tende a crescer mais do que 70% da receita e, as vezes, mais do que
2,5% ha uma incompatibilidade.

A economia é uma ciéncia social. Mas a matemética ndo. E uma
ciéncia exata.E ela nosgarante que a sallde, a educacdo e 0 aumento
real do salério-minimo sdo incompativeis com o arcabouco fiscal.
Quando da votagdo do arcabougo, o governo foi alertado de que era
necessario retirar salde, educagdo, salario-minimo e investimentos
do arcabouco. Infelizmente, o alertando foi ouvido.

O resultado deste grave equivoco é que agora a especul agdo
financeira quer retirar os pisos da salide e educacéo da Constituicéo
e desvincular a previdéncia do salério-minimo. E o governo ficou
completamente tolhido em encaminhar o crescimento econdmico
através dainducdo do poder publico. Os investimentos ficam sem
fonte de financiamento e as politicas sociais contidas, frustrando a
base social que votou no Presidente Lula.

Um gravissimo problema criado pelo arcabouco e pela sanhaem
agradar amidia a servigo da especulacéo financeira.

b)A construcéo de uma correlacdo de forcas mais favoravel

O principal equivoco na estratégia utilizada pelo governo para
tentar melhorar a correlagdo de forgas € afasaideia de que o
mercado financeiro pode apoiar o governo ou auxiliar na
governabilidade.

A especulacdo financeira e seus aliados na grande midia
corporativa podem até apoiar os integrantes da area econdmica que
facam o jogo neoliberal. Mas isso nem de longe significa estar
comprometido com o governo.

Quando a Presidenta Dilma nomeou uma area econdmica de

viés neoliberal para seu segundo mandato, o mercado financeiro
especulativo falou que se tratava de um time dos sonhos. O time dos
sonhos levou a popularidade da Presidenta para o chdo. Um ano,
trés meses e 17 dias depois a Presidenta foi deposta. A historia
ensina. Quem ndo aprende com elatende arevivé-la como farsa ou
tragédia.

A adocdo de uma conciliagdo com a especul agdo financeirae o
neoliberalismo faz com que as politicas de crescimento e de
atendimento das demandas sociais fiquem comprometidas. Nao ha
convivéncia possivel entre o arcabouco fiscal e as politicas de
educacdo, salide e 0 sal&rio-minimo. N&o ha convivéncia possivel
entre o0 arcabouco fiscal e o investimento publico necessario para o
crescimento. N&o ha convivéncia possivel entre o arcabouco fiscal e
o programa do Presidente Lula.

A consequéncia é o risco de perder parte da base social que

elegeu o Presidente. Ainda que aimprensa corporativa
conservadora nos apoiasse (hipotese irreal), o resultado seria
negativo. E sempre importante ter presente que se trata de bases



sociais cristalizadas em campos opostos. Se nossa base se
desesperancar, deixara de nos apoiar ativamente, provavel mente
iradiminuir sua presenca nas elei¢des, deixando de atuar pelo
convencimento da sua base de atuacéo e aumentando a abstencéo.
Mas ndo ganharemos nada no outro lado, pois um bolsominion
(ainda que ndo sgjaterraplanista) ndo passara a nos apoiar so
porque o mercado financeiro especulativo gosta da area econdmica.
N&o ha a menor chance disso.

A receita para uma melhoria da correlacéo de forgas deve ser
completamente diferente.

Primeiro, € preciso coeréncia com o programaeleito. Nao se

pode trair a esperanca que suscitamos. Portanto, devemos governar
para a nossa base, ampliando-a a partir dos pressupostos
programéticos histéricos do Presidente e do PT e reiterados na
vitoriosa campanha de 2022. Se dissemos que vamos botar o pobre
no orcamento e o rico no imposto de renda, € isso que devemos
fazer.

Os aliados preferenciais estéo no campo dos trabalhadores, com
especia atencdo aos setores médios que melhoraram de vida, mas
nado atribuem esta melhora as politicas publicas.

A retomada de emprego com qualidade pode dar ao hoje
enfraquecido movimento sindical alguma chance de fortal ecimento.
Coroléario disso é o fim dareformatrabahista. Mas, parafazer isso é
necessario um forte programa de crescimento econémico e
investimentos publicos. O nivel de investimento publico e
financiamento ao investimento privado hoje em execucédo ndo
garante isso. E necesséaria uma dose de ago indutiva muito maior,
gue altere a atual ritmo da economia. Obviamente, que isso significa
alocacdo de recursos compativeis com um chogue de investimentos.
O crescente contingente de trabal hadores por conta propria ou

sem carteira precisa ser diminuido e substituido pelo emprego
formal, apesar da tendéncia oposta do capitalismo neoliberal. Para
se contrapor as tendéncias danosas a sociedade.

Mas n&o é s isto.E necessério melhorar em muito as condicdes
dos trabalhadores por conta propria (muito mais do que o timido e
talvez contraproducente projeto j& produzido), sob pena de
continuarmos a ver neles um exército de manobra prioritario do

bol sonarismo.

A faixa de trabalhadores de renda média ja esteve bem mais

para o nosso lado do que nas Ultimas elei¢des. Devemos retomar
NOsso espago com esta faixa de trabalhadores. Um exemplo é o
aumento daisencédo do Imposto de Renda para as menores faixas
de renda. H& um compromisso do Presidente L ula nesse sentido que
jateve uma primeirafase cumprida. Por que ndo aampliar
imediatamente, com a devida atencéo para a construcdo politica da
isencao? Essa agdo ndo interfere com o arcabougo fiscal e gjudaem
muito a economia. Sim, 0 mercado financeiro ndo vai gostar. Mas o
povo vai.

A economia solidaria € uma aliada importante tanto para

combater o desemprego e melhorar a economia como paraa
politizagdo dos processos de melhoria econdmica. O Minha Casa
Minha Vida poderia ser utilizado com muito mais eficiéncia
financeira, ganhos sociais, e auxiliar na organizagdo popular, se



fosse conduzido para essa via. Da mesma forma, compras
governamentais, recuperacdo de catéstrofes, cozinhas solidarias,
lavanderias solidérias, etc.

Haindimeros exemplos do que se poderiafazer. Mas até o
momento ndo se vé uma movimentacao objetiva do governo nesse
sentido. Recursos robustos e uma politica programaticamente clara
seriam capazes de melhorar a correlacéo de forgas nas periferias.

A peguena e média empresa sobrevivem com margens pegquenas

e grandes dificuldades, sendo asfixiadas pelo sistema financeiro.
Como recebe pouco apoio do poder publico € presaféacil do discurso
daextremadireita“contratudo que esta ai”, contraasleis

trabal histas e contra a carga tributéria. E perfeitamente factivel
integra-las a um projeto de desenvolvimento. Mas também ai existe
a necessidade de recursos robustos e programas bem desenvolvidos.
Podemos tornar as empresas do setor nossas aliadas, mas ndo com a
timidez com que agimos até aqui nessa area.

A economiareal, em especial aindustria e as empresas de alta
tecnologia podem e devem ser, em parte, aliadas de um projeto
estratégico. Com aatual politica monetéria e fiscal do Brasil, isso é
impossivel.

Um exemplo de boainteracdo € o caso da Embraer. A Embraer é
aterceiramaior empresa de avides do mundo, portanto uma grande
empresa. Em parceria com o governo federal, desenvolveu projetos
de altatecnologia e ato valor agregado como o KC-390 e outros
projetos na &rea de defesa, satélites e aviagdo. E um indiscutivel caso
de sucesso e de el evacao tecnol 6gica fundamental no pais.

E um mero exemplo de que podemos ter aliados estratégicos na
industria, que ndo entrem em conflito com nosso programa. Mas
enquanto a principal alianca estratégica da politica econdmica
governamental for com o mercado financeiro, ndo poderemos fazer
nada disso na dimensdo hoje exigida pela economia.

A questdo central € que ndo se pode fazer alianga com interesses
antagbni cos aos da nossa base. 1sso ndo significa gue ndo devemos
ampliar nosso leque e incluir setores empresariais, mesmo grandes.
Mas existe uma diferenca fundamental entre se aliar a especulagéo
financeira ou, como exemplo, se aliar aindustria. Mesmo que tenha
contradi¢des internas, aindustria pode ter interesse na ampliagdo de
empregos e no crescimento econdémico. Nao temos o mesmo
programa, mas podemos fazer aliangas téticas porque as acoes
governamentais podem ter pontos em comum com o interesse da
indastria. Como areducéo dos juros, por exemplo. Evidentemente
gue ndo se trata de defender benesses sem contrapartida, mas da
possibilidade real de alinhar interesses e ter uma agéo comum com
ganho para o pais e seus trabal hadores.

Ocorre que a especul acdo financeira so tem interesse em ganhos
financeiros. N&o ganha com 0 emprego ou com o crescimento
econdmico. Nao ha nenhuma possibilidade de defendermos actes
similares para o setor publico. Logo, qualquer alianca ou conciliagdo
com esses setores so ocorre se entregarmos a eles nossa alma, com
enormes perdas para nossa base social e um desastre politico
anunciado.

A gquestdo tributéria pode ser um bom exemplo de equivocos



nas aliangas. Passados um ano e meio de governo, houve poucos
projetos tributarios sobre o setor financeiro. Deve-se reconhecer
que ataxagdo dos fundos exclusivos foi uma medida correta, mas €
pouco, face as necessidades. No entanto, houve muitos conflitos
tributérios com a economiareal.

O Presidente Lulatem criticado, corretamente, 0s juros altos.

Estes implicaram em um pagamento de 776 bilhdes de reais ao
mercado financeiro pelos cofres publicos. Seria possivel recuperar
parte importante do que 0 governo paga para a especul acdo através
datributacdo. O |OF, as reducdes de aliquotas e i sengdes existentes
para varios tipos de aplicacéo financeira, as proprias aliquotas do IR
e CSLL poderiam servir facilmente paraisso.

N&o ha exemplo melhor para ser colocado no imposto de renda

do que o especulador financeiro. Sempre lembrando que a aliquota
do ganho financeiro € muito menor do que ado trabalho
assalariado. Claro que existem muitas outras areas de concentragdo
de riqueza e que tem tributac&o privilegiada. Um exemplo é a
agriculturaempresarial .

A taxacdo dos super ricos passa hecessariamente por taxar o local
onde mais se concentra a riqueza improdutiva: no mercado
financeiro. Mas o governo tem sido demasiadamente comedido
guando se trata de enfrentamentos com o mercado financeiro.

E um erro inclusive narelagio com o congresso. N&o é verdadeiro
gue apenas o setor financeiro tenha influéncia sobre o congresso, e
gue nada contra seus interesses possa ser aprovado. A economiareal
também pode influenciar e até nos gjudar. Mas sempre optamos por
preservar o setor financeiro, que € justamente NOSSO Maior
adversario.

Além disso, ndo ha estimulo a organizagdo popular, que poderia
ser conseguida via participacdo popular nas decisdes
governamentais. Sem contraponto, o centrdo e a extremadireita
pintam e bordam e vamos gradual mente perdendo nossa forca
politica.

A popularidade do Presidente é o principal fator de inducéo para

0 Governo ter apoio no Congresso. E a popularidade do governo
depende em muito de uma acdo publica robusta, com crescimento
econdmico, emprego e programas sociais eficazes.

Voltar as costas para nossa base para atender a pressdo da midia

e do mercado financeiro € um erro ja cometido. Sabemos as
consequéncias.
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