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A publicacao deste texto € também uma homenagem. Michel Husson veio a falecer neste tltimo 18 de
julho, acometido por um ataque cardiaco, aos 72 anos de idade. Como disse Erich Toussaint, porta voz do
CADTM Internacional:

“A morte de Michel Husson deixa um vazio no coragdo de muitos camaradas ao redor do mundo.

Michel Husson (1949-2021), tinha uma sdlida formacdo como economista, acompanhava de perto a
evolucao do sistema capitalista a fim de contribuir para sua derrubada e para a emancipacao social.

Michel sempre afirmou claramente sua concordancia com a teoria econdmica elaborada por Marx e
almejava contribuir para ela, olhando para o presente. Ele foi influenciado pelos trabalhos de Ernest
Mandel (1923-1995), dirigente da Quarta I nternacional e economista. Michel Husson dedicou-lhe varios
artigos, o ultimo dos quaisfoi escrito em 2020 durante a pandemia do coronavirus.”
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A “fenomenal recuperacdo keynesiana’ [1] nos Estados Unidos é impressionante. Na verdade, existem trés
planos Biden, representando uma somatotal de US $ 6 trilhdes, ou mais de um quarto do PIB atual. Mas dito
assim pode ser enganoso; portanto, devemos examina-lo com mais precisdo. O primeiro, American Rescue
Plan, € um plano de emergéncia, ou seja, uma resposta imediata a crise pandémica. E de 1,9 trilhdo de
ddlares e ja estd sendo aplicado. Sua medida mais significativa é a distribuicdo de cheques de US$ 1.400,
uma espécie de dinheiro de helicoptero (o banco central distribui dinheiro diretamente a populagéo). E
verdade que € uma grande quantia; muito mais do que os planos semel hantes na Europa.

Além da magnitude da crise, o que explica esse plano massivo séo dois fatores. Em primeiro lugar, existe a
memoéria da crise anterior. Como Chuck Schumer, lider da maioria no Senado, explica: * Em 2009 e 2010,
tentamos trabalhar com os republicanos, o programafina falhou e a recessdo durou cinco anos: as pessoas
ficaram amargas e perdemos as elei¢des. “[2] . Em segundo lugar, Donald Trump, com seus cortes de
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impostos, ja desafiou 0 dogma do or¢gamento, e agora o plano de apoio faz exatamente o oposto da politica de
Trump. Na verdade, os gastos sdo claramente direcionados aos menos af ortunados. O dinheiro distribuido na
forma de vouchers, seguro-desemprego e abonos de familia deve aumentar a renda de 60% dos americanos
menos ricos em 11% em meédia e em 33% para os 20% mais pobres [3]. Obviamente, o0 objetivo
reconquistar umafatia do eleitorado de Trump.

A questdo € se essaviradavai continuar. A resposta € aparentemente positiva, ja que Biden, em seu primeiro
discurso perante o Congresso, apresentou dois ambiciosos planos de médio prazo [4]. Em primeiro lugar,
existe 0 ‘ Plano Americano de Emprego’, focado em infraestrutura e dotado de 2,3 trilhGes de dolares. Ha
também o * Plano Americano da Familia, que visa melhorar a situacdo dos mais desfavorecidos,

especia mente no campo da educacdo, no valor total de 1,9 trilh&o de ddlares. Um exame mais detalhado
desses planos [5] permite compreender sua ldgica, embora, como veremos, estejam longe de estarem fixos.

Plano Americano de Emprego

O Plano de Emprego [6] visa, acima de tudo, restaurar as infraestruturas: estradas, pontes, transportes
publicos, agua e eletricidade; também inclui um componente social com mais de 300.000 milhdes alocados
em moradias populares e escolas publicas. A metaimplicita é restabel ecer ou consolidar a supremacia
tecnol 6gica dos Estados Unidos (especialmente em relacdo a China) por meio do apoio aindistriae a
pesquisa nacional. 1sso fica muito claro no discurso de Biden: trata-se de criar * milhfes de bons empregos’,
‘reconstruir ainfraestrutura de nosso pais’, mas também ‘ permitir que os Estados Unidos sgjam mais
competitivos do que a China (competir melhor)’ [7] . E claro que o nome do plano (Jobs Plan) é um pouco
enganador: €le quase ndo contém medidas voltadas para a criacdo direta de empregos em umaloégica de
empregador estatal de Ultima instancia, como proposto pela esguerda do Partido Democrata. Portanto, a
expectativa de geracdo de empregos sera apenas o subproduto da reativacao da atividade econdmica.

Um New Deal verde e barato

Sem ser central, aluta contra 0 aquecimento global esta presente. A prioridade é dada aos veicul os el étricos
(174 bilhdes), mas apenas 46 bilhdes so gastos em energia limpa: isso esta muito longe do New Deal Verde
apoiado pela ala esquerda do Partido Democrata. Muitos criticos denunciam o plano de Biden como
“lamentavelmente inadequado” para combater a mudanca climatica. Os gastos com mudangas climaticas
estdo bem abaixo dos US$ 10 trilhdes nos projetos do New Deal Verde. Para Brett Hartl, do Centro paraa
Diversidade Biol6gica, o plano de infraestrutura favorece aindustria e ‘ perde uma de nossas Ultimas
oportunidades de lidar com a emergéncia climética ... Em vez de uma abordagem semelhante ao Plano
Marshall para atransicéo para energias renovaveis, ele meramente fornece subsidios eficazes para o
sequestro de carbono e ndo realiza nenhuma acéo significativa para eliminar os combustiveis fosseis "[8].
“Néo é o suficiente”, diz Alexandria Ocasio-Cortez [9], observando que o plano de infraestruturade US $ 2,3
trilhGes sera distribuido por quase dez anos.

Plano Americano da Familia

O segundo plano, voltado para as familias, € de certaforma um substituto para um estado social
subdesenvolvido nos Estados Unidos. Dos 1,9 trilhes, 800 bilhdes correspondem a cortes de impostos ou
distribuicéo de vouchers para familias de baixa renda ou em dificuldades. 500 bilhdes destinam-se a
educacdo sob a forma de bolsas e financiamento escolar. Mas, novamente, os gastos sao repartidos por 10
anos, de 2022 a 2031, como mostra o grafico Oxford Economics a seguir.
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durante a pandemia. E uma atualizago sobre a protecio social de um ponto de partida “ desesperadamente”
baixo para os padroes da OCDE”, como Susan Watkins aponta: “em proporc¢do ao PIB, o gasto social ha
Franca e na Itdlia € cerca de 50% mais alto do que nos Estados Unidos. Os gastos publicos com familias
americanas sao apenas um guarto dos niveis na Alemanha, Franca e Reino Unido ‘[10].

Este plano € baseado nas medidas de emergéncia tomadas

Mas ndo aponta para um verdadeiro Estado social: ‘em vez de expandir o Medicare ou implementar uma
opcao de seguro salide publico, dezenas de bilhdes de dolares seréo entregues as companhias de seguro
saude, reforcando um sistema de salide para fins de lucro que continua a causar tanta dor e sofrimento ‘[11].

O gritodosricos

Esses trés planos encontram imediatamente uma triplice oposi¢éo: é claro, os republicanos (especialmente no
Senado, onde a maioria democrata € mantida gracas ao voto de desempate do vice-presidente Kamala
Harris); os economistas ortodoxos; e os multi milionérios. Em suma, os planos de Biden seriam como jogar
dinheiro no ralo, levando diretamente a inflacdo e sendo financiado em parte por aumentos de impostos,
tanto sobre os mais ricos quanto sobre os lucros das empresas.

Os senadores republicanos estdo travando uma guerra de trincheiras multifacetada, descrita em detal hes por
Romaric Godin [12]. Mas eles ndo sd0 0s Unicos: 0s democratas da ala direita do partido estéo tentando
suavizar o que consideram uma virada radical demais e buscam acordos com os republicanos no Senado.
Quanto a classe dominante (aquela que financiou parcialmente a campanha de Biden), vé com muito maus
olhos sua politica fiscal. Tem esquecido as palavras tranquilizadoras de Biden aos seus doadores durante sua
campanha: ‘ N&o queremos demonizar aqueles que ganharam dinheiro (...) Ninguém vai ver seu padréo de
vida mudar. Nada mudaria fundamentalmente "[13].

O programainicial de Biden visava claramente 0 1,5% mais rico da populacéo com rendas acima de US$
400.000, cujas rendas diminuiriam em 17,7%, de acordo com um estudo da Universidade da Pensilvania
[14]. Quase 80% dareceitatributaria adiciona viriado 1% mais rico. Sendo o projeto reduzir as enormes
desigual dades frente ao imposto, o plano Biden também previa 80 bilhdes para reforcar a administragéo fiscal
(IRS, Receita Federal) [15]. A Agéncia Tributariatem sido progressivamente privada dos meios para agir
contra a evasdo fiscal. De acordo com um relatério oficial [16], a agéncia havia perdido 20% de seu
orcamento e pessoal. As fiscalizacdes fiscais diminuiram 46% no caso das pessoas fisicas e 37% no das
empresas.

O resultado € uma perda consideravel de recursos. segundo Gabriel Zucman e seus coautores [17], a
subdeclaragdo do 1% mais rico ultrapassa 20% de suarenda. Outro estudo [18] estimou a perda de recursos
por sonegacdo fiscal em US $ 630 bilhdes, ou sgja, 15% do total. Se alegislacdo ndo for alterada, a perda
seriade 7,5 trilhdes de dolares entre 2020 e 2029. Um dos autores deste estudo € ninguém menos que
Lawrence Summers, ex-presidente do Conselho Econdmico Nacional de Obama. Embora critique o tamanho
do pacote de estimulo, ele pelo menos apdia essa parte do plano de Biden, que, segundo ele, pode gerar um
trilhdo de ddlares a mais em impostos nos proximos 10 anos.

E verdade que a aliquota do imposto de rendaia passar de 21% para 28%, mas ainda estaria abaixo dos 35%
vigentes antes de Trump. Ainda assim, isso foi suficiente para financiar mais da metade do plano (US$ 1,4
trilhdo dos US $ 2,3 trilhdes). Biden também plangjou aumentar a aliquota minima de imposto para
multinacionais de 10,5% para 21%, o que teria permitido arrecadar US$ 800 hilhdes [19].



Veremos que essas medidas ja foram questionadas. Mas seu a cance era, de qualquer forma, bastante
limitado, o que implicitamente permite ilustrar o alcance das desigualdades fiscais. E 0 que mostra o New
York Times[20], que usou os dados de Gabriel Zucman para avaliar o que aconteceria se as medidas
tributarias de Biden fossem aplicadas. O resultado € que ataxa geral de impostos para os mais ricos mal
retornaria ao nivel da década de 1990 e permaneceria bem abaixo dos anos pré-Reagan (ver gréfico abaixo).
Isso0 ndo impede que Vérios representantes empresariais denunciem essa reforma como ‘escandalosa’,
‘arcaica ou ‘injusta’. Mas, ao fazer isso, “eles estdo apenas expressando seu gosto por taxas de impostos
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A queda do salario minimo

Biden havia prometido aumentar o sal&rio minimo federal de US $ 7,25 ahora paraUS $ 15, masja desistiu
dessa medida, que foi adiada para 2025.

No entanto, aumentar o salério minimo para US $ 15 beneficiaria um terco dos trabalhadores, ja que essaé a
propor¢do daquel es que recebem sal &rios abaixo desse limite: 48 milhdes dos 144 milhdes de empregados.

Esses trabal hadores coincidem amplamente com a categoria dos chamados trabal hadores essenciais, para os
guais dois pesquisadores propuseram umatipologia[21]. Eles observam que desses 144 milhdes de
empregos, 90 milhdes pertencem a setores definidos como essenciais e, desses, 50 milhdes podem ser
classificados como trabal hadores de linha de frente. Outro estudo complementar [22] estabel ece que quase a
metade del es esta empregada em setores onde o saldrio médio é inferior a 15 ddlares por hora. Os autores
concluem que “eles merecem chegar aUS $ 15”, mas teréo que esperar dias melhores.

O espectro da inflacao

Os ortodoxos a ardeiam a ameaca da inflagdo. Utilizam um fenGmeno conjuntural, nomeadamente a subida
de determinados pregos (matérias-primas, bens intermeédios, custos de transporte, etc.), que reflete

principal mente a escassez temporaria associada a uma recuperacdo desordenada. Joseph Stiglitz deixabem
claro: *A pressdo inflacionaria atual € em grande parte o resultado de gargal os de oferta de curto prazo, que
sd0 inevitavels ??quando uma economia temporariamente paralisada € reiniciada. N&o ha escassez de
capacidade global para afabricacdo de automoveis ou semicondutores; s6 que quando todos 0s carros novos
usam semicondutores, e a demanda por carros cai ha incerteza (como aconteceu durante a pandemia), entéo a
producdo de semicondutores € necessariamente limitada ‘[23]. De facto, observa-se que “ as empresas estéo
utilizando a escassez de abastecimento como pretexto para aumentar 0s pregos e testar os mercados, de forma
a compensar as perdas de 2020 e a queda dos precos durante a pandemia’ [24].

Salérios e beneficios

Em qualquer caso, a ofensiva é mais ampla. Quando os economistas ortodoxos anunciam que Biden, ao
provocar 0 superaquecimento da economia, desencadeara um processo inflacionério duradouro, seu
argumento deve ser traduzido da seguinte maneira: € ainflagdo dos salarios que representa o perigo real.

Por ora, 0 assunto é tratado apenas de passagem, com o argumento classico de que 0 seguro-desemprego
estimularia quem o recebe a ndo retornar ao mercado de trabalho. Que neste clima de incerteza alguns
desempregados optem por esperar paraver €, afinal, possivel. Mas é preciso contextualizar as queixas
classicas de empregadores que tém problemas para contratar. O Washington Post encontrou uma maneira



inteligente de contornar a escassez de trabalhadores. aumentar os salérios para US$ 15 a hora ou mais[25].

V arios empresarios enfrentando uma crise de contratacdo tentaram esse experimento natural (como dizem os
economistas) e, milagrosamente, os candidatos estavam chegando. Gina Schaefer, que administra umarede
de lojas de ferragens, estéaindignada: ‘ Ninguém diz que a economiavai quebrar quando os advogados
ganharem US$ 300.000. Vocé so ouve falar de salérios baixos. E eu acho que de uma perspectiva social, é
realmente um insulto. *

Se vocé cavar um pouco mais fundo, vera gue a pandemiateve o efeito paradoxal de aterar o equilibrio de
poder entre capital e trabalho. Assim, o New York Times pode anunciar que “os trabalhadores estdo ganhando
terreno frente aos empresarios diante de nossos olhos’ [26]. Baseia-se em dados de pesquisas que buscam
mensurar o salario minimo exigido pelo trabalhador para aceitar um emprego. O gréfico a seguir [27] mostra
aevolucdo do que os economistas chamam de salério de reserva. Percebe-se que, apds uma pequena queda
em marco de 2020, a curvatende a subir. Para os trabal hadores sem curso superior, o aumento € de 19%
entre novembro de 2019 e margo de 2021. Outra pesquisa [28] também mostra que os empresarios tém
dificuldade em reter seus empregados. é o caso em abril de 2021 para 49% das empresas que empregam

1co e azul, em comparagao com 30% antes da pandemia.

desaparecer&o quando a economia voltar ao normal. Mas, do ponto de vista dos capitalistas, a medida da
normalidade € a rentabilidade de seu capital. E as coisas ndo parecem boas. Se observarmos a evolucéo da
participacdo nos lucros no valor adicionado (ver gréfico a seguir), vemos que ela se recuperou bastante apds a
crise aberta em 2008 e depois se estabilizou. Mas a partir de 2014, o declinio é notével, até o colapso em
2020. Os resgates e as demissdes a seco causaram o0 ziguezague do Ultimo periodo. Mas é claro que qual quer
aumento de salarios, a comegar pelo saldrio minimo, colocaria em risco o desenvolvimento da rentabilidade

E claro que podem ser desequilibrios temporarios que

Keynesianismo imperialista?

A reativagdo da atividade nos Estados Unidos beneficiara o resto do mundo ao abrir oportunidades. Mas, ao
mesmo tempo, o0 crescimento das importacfes aumentara o déficit comercial dos Estados Unidos. Ja
aumentou, como ilustra o gréfico a seguir: no primeiro trimestre de 2021, a conta corrente registrou um
déficit de 844 bilhdes de ddlares (3,8% do PIB), enquanto a média da década anterior a pandemia era de
cercade 400 bilhdes ( 2,2% do PIB).



Esta € uma caracteristica tipica da economia estadounidense: o

déficit comercial estrutural. Esse déficit € financiado pela entrada de capitais do resto do mundo,
principalmente da zona do euro e de paises emergentes, com excegao da China. Portanto, Patrick Artus esta
certo ao falar de uma“ estratégia egoista’ [29] e apontar para uma questéo raramente levantada. Seu esquema
€ 0 seguinte: “apoio anticiclico e estrutural a economia dos Estados Unidos financiado por influxos de capital
facilitados pelo aumento (modesto) das taxas de juros de longo prazo.” Portanto, sdo as economias do resto
do mundo que financiardo o apoio ao crescimento dos EUA. E o processo ja comegou, como ilustra o grafico
abaixo, que mostra que as compras de agdes subiram para 4% do PIB. O aerta de Artus é claro: “ Portanto, €
importante entender que a recuperacéo, no curto e no longo prazo, do crescimento dos Estados Unidos vem
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Pode-se falar, como faz Ashley Smith, de um “keynesianismo

imperiaista’ [30], que inclui outro aspecto: o das cadeias globais de valor. A pandemia expds a dependéncia
dos Estados Unidos de fontes externas de abastecimento, comprometendo sua seguranca definida no sentido
mais amplo. O Governo encomendou um relatorio sobre esta questdo, que acaba de se tornar publico. Seu
titulo € em s uma agenda de trabalho: ‘ Criar cadeias de suprimentos resistentes, revitalizar a manufatura
estadounidense e promover um crescimento de base ampla [31].

Basta olhar para o roteiro [32] deste relatério paraver que o avo principal é a China, que “por meio de
intervencdes fora do mercado lideradas pelo Estado [e, portanto, ilegitimas] capturou grandes segmentos das
cadeias de valor de varios minerais e materiais criticos necessarios para a seguranca nacional e econémica.”
O objetivo &, portanto, reduzir essa dependéncia, por exemplo, investindo na mineragéo e processamento de
terrasraras ‘forada China . Ou: “ Os Estados Unidos devem trabalhar com seus aliados e parceiros para
diversificar as cadeias de abastecimento, longe de nagdes hostis (adversarias) e das fontes com padroes
ambientais e trabal histas inaceitaveis.” Em ultima andlise, trata-se de desenvolver ou fortalecer lagos com
parceiros aceitaveis, como a Coréia e 0 Japao.

O relatério também propde a formagéo de um grupo de trabalho para “identificar locais onde minerais
criticos podem ser produzidos e processados ??nos Estados Unidos’, mas, € claro, “com os mais altos
padrdes ambientais, trabal histas e de sustentabilidade”. A colaboracéo sera feita com ‘nacfestribais e as
‘comunidades afetadas’ ser&o consultadas, mas essas clausul as tranquilizadoras ndo impedem que se rompam
com a perspectiva de futuros desastres ecol 6gicos e sociais.

Miragem emilagre

Certamente, 0 exame da ldgica dos planos de Biden que acabamos de fazer € Gtil, mas o exercicio também é
enganoso. Jack Rasmus esta correto ao apontar que o dinheiro anunciado “néo tera efeito sobre a economia



até 2022 ou maistarde, setiver”. Essas reservas sobre o plano sdo totalmente confirmadas pela recente
proposta de Biden aos republicanos [33]. Abandonaria os planos de aumentar a aliquota de imposto sobre as
empresas para 28% e, em vez disso, definiria uma aliquota minima de 15% para garantir que todas as
empresas paguem impostos. E a mesma taxa de 15% que Biden levantou na ctipulado G7, uma coincidéncia
gue né&o foi suficientemente destacada. Em troca, os republicanos teriam gque concordar em alocar pelo menos
US$ 1 trilh&o para novos gastos com infraestrutura, ou talvez US $ 1,7 trilh&o, quando, lembre-se, o Plano de
Emprego erade US $ 2,3 trilhdes.

Portanto, David Sirota e seus co-autores estavam certos em zombar dos ricos, que podem estar dispostos a
aceitar dinheiro para os pobres, desde que ‘ ndo paguem mais impostos, ndo tenham que pagar salarios mais
justos aos seus trabalhadores, e ndo sejam forgados a pagar mais por entregas no DoorDash ‘ (uma
plataforma).

Portanto, a lacuna entre os antincios bomba de Biden e sua aplicacéo ja comegou a aumentar. Agora,
provavelmente € muito cedo para concluir que tudo é apenas conversa. Houve uma bifurcacdo ideol 6gica
cujamarca no contexto social e politico ndo sera apagada da noite para o dia.

A partir desse rapido exame, talvez devéssemos ficar com aideia de que o projeto de Biden &, acima de tudo,
reafirmar a supremacia dos Estados Unidos sobre a China. 1sso significa rearmar aindlstria naciona e
reforcar o controle sobre os fornecedores, todos financiados pelo exorbitante privilégio do dolar. O que
significa que a mesma politica ndo € possivel para uma Uni&o Europeia profundamente dividida. A propdsito,
isso afeta um ponto cego da famosa teoria monetaria moderna que promulga que ndo halimite para o déficit,
umavez gque basta emitir dinheiro. S6 que, aparentemente, também € preciso atrair capital.

Por enquanto, “ nada mudou fundamental mente na dinémica de poder entre trabal hadores e empresérios’,
como David Sirota e seus coautores apontam. Desse ponto de vista, o critério é, sem duvida, o destino do
Plano Familia, que poderia modificar a distribuicéo de renda e estabelecer outro equilibrio de poder. Em
todo caso, a efetivaimplementacdo da politica anunciada por Biden exigira um confronto com as classes
dominantes, e € duvidoso que ele possa ou esteja disposto aimpor compromissos muito desfavoraveis ??7a
elas. Mas também despertou aspiragdes que podem durar mais que suas promessas.

Fonte: Viento Sur. Publicacdo original : A I’ éncontre (La Bréche) — 16/06/2021
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