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Se ha um capitalismo financeirizado no século XXI, é porque houve afinanceirizacdo dos Estados nacionais,
em primeiro lugar dos EUA e, depois, da governanca da Uni&o Europeia, isto €, a captura dos poderes
estatais para criar um regime politico de acumulacéo centrado nas financas.
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A identificagdo do capitalismo da época do neoliberalismo como um capitalismo financeirizado pode ser
provada em cinco dimensdes combinadas. Em “O longo século XX”, Giovanni Arrighi nosfalaque a
financeirizacdo é umatendéncia de conjunturas de crise de hegemonia no sistema mundo. Mas este processo
de financeirizac&o no capitalismo do século X X1 certamente tem singularidades proprias da crise da
hegemonia do Estado norte-americano e do grau de maturagdo e integragdo sistémica do capitalismo
mundial.

A financeirizac8o se entende, em primeiro lugar, pela dominancia do capital financeiro sobre o capital
industrial, agrario, comercial. O capital financeiro enfraquece a sua funcéo sistémica virtuosa no ciclo
capitalista, de financiamento da producéo, dos investimentos, do consumo, paratornar-se ele proprio o setor
da acumulagdo privilegiado, mais lucrativo e mais rentével. E, mais do que isso, passa a subordinar
internamente as proprias dinamicas de acumulag&o dos capitais industriais, agrarios e comerciais.

Em segundo lugar, esta financeirizac&o se expressa pel o crescimento da massa de ativos financeiros em
relacdo ao PIB mundial, isto €, os primeiros passam de umarelacdo de equivaléncia para uma dimensdo trés
vezes superior ao PIB mundial ao fim da segunda década do século X XI. N&o submetida ao controle estrito
de nenhum Estado nacional, esta massa de ativos financeiros opera com uma dindmica prépria de
reproducéo, de poder politico e de desestabilizacgo da economia mundial.

Este carater cosmopolita do processo de financeirizagcdo mantém uma relagdo contraditoria com o Estado
norte-americano, seu principal sustentéculo, e os Estados do centro capitalista. De um lado, tem servido ao
dominio imperial dos EUA, que controla ainda a principal moeda, as principais pragas financeiras e as
principais instituicoes de regulagdo da ordem capitalista mundial; de outro, atuam com seu poder de
corrupcao, especulacéo e predacdo para minar as proprias bases internas de |legitimidade do Estado liberal
norte-americano.



A quarta dimensdo deste processo de financeirizagcdo é a sua caracteristica especulativa, rentista (ndo
produtiva), predatoria (de empresas e fundos publicos, da natureza) e de evasdo fiscal. O capitalismo
financeirizado € um sistema de tendéncias recessivas e de baixo crescimento, de destruic¢éo das sociabilidades
tipicas da época fordista, de crescimento das desigualdades e de desemprego, de regressao civilizatoria.

Por fim, afinanceirizagdo promove um protagonismo cultural e midiatico das grandes corporacoes
financeiras atodas as esferas da vida social. Com seu poder de mobilidade e flexibilidade, os capitais
financeiros agenciam escolas, museus, filmes e séries, jornais e revistas, publicidade, casas de espetaculos e
de entretenimento, outdoors, redes virtuais, times de futebol, planos de salide ou previdéncia, culturas
alternativas e programas assistenciais, economias verdes e agros. dominam pela saturagdo e naturalizagéo de
sua presenca.

Um novo regime politico de acumulacao

Asteses daluta de classes (0 neoliberalismo como uma espécie de revanche dos capitalistas contra os direitos
e ganhos das classes trabal hadoras al cancados apos as primeiras décadas do pos-guerra), da critica da
economia politica marxista (o neoliberalismo como uma reversdo mesmo insegura e parcial das tendéncias de
longo prazo decrescentes da taxa de lucro capitalista), das escolas de regulacdo (o neoliberalismo como uma
dindmica de crises sistémicas permanentes), das teorias do desenvolvimento e decoloniais (0 neoliberalismo
como globalizacdo e retomada aprofundada das dinamicas coloniais) certamente captam dimensdes centrais
do neoliberalismo. Mas séo parciais se ndo colocam no centro a financeirizacdo, que concentra e sintetiza
todas estas dimensoes.

Deve-se a Bob Jessop, o grande herdeiro tedrico de Poulantzas, em “ Authoritarian Neoliberalism:
periodization and critique” e no verbete “Neoliberalism” na Blackwell Encyclopedia of Globalization (2012,
vol. 3), um conceito fundamental para operar uma sintese politica da financeirizagcdo. Retomando as Ultimas
elaboracdes de Poulantzas sobre a crise do Estado capitalista e trabalhando a sua teoria do Estado como
articulado pela hegemonia de uma esfera dos capitais sobre as outras. Bob Jessop nos fala de um novo regime
de acumulagdo financeiramente centrado, o qual implicaria uma nova hegemonia burguesa em seu interior.

Em sintese, 0 neoliberalismo seria um novo regime de Estado liberal, diverso daquele organizado no pés-
guerra nos paises centrais de democracias organizadas pelo liberalismo social ou keynesiano, organizado por
novas coalizoes politicas organicas as grandes corporagdes financeiras. Se ha capitalismo financeiro no
século XXI, é porque houve antes uma vitdria desta nova coalizéo politica nos Estados capitalistas centrais, a
comegar nos EUA e também, de formaimportante, na governanca da Unido Europeia, deste novo regime
politico de acumulacéo financeiramente centrado.

A conquista deste novo regime politico de acumulagdo exigiu (e exige ainda) um processo de destruicao/
criacdo nas varias temporalidades dos Estados capitalistas contemporaneos. A este processo de mudanca de
regime politico de acumulacéo podemos chamar de financeirizacdo dos Estados liberais, isto €, a
funcionalizagcdo de suas Constituicdes, instituicdes macroecondmicas, jurisprudéncias e governangas aos
interesses dos capitais financeiros, bem como a captura de seus centros de poder por coalizdes politicas
agenciadas por estes interesses.

Mais do que outros regimes de acumulacéo do capitalismo, este novo regime financeiramente centrado é
estritamente dependente em todo o seu ciclo do controle sobre os poderes do Estado. A gestdo da moeda, do
crédito, do cambio, da gestédo da divida publica, do orcamento, do sistema tributério, dos fundos e empresas
publicos, toda esta institucionalidade mais que condiciona, determina a reproducéo dos capitais financeiros.
Por iss0, 0 seu antagonismo central € ademocracia.

Sober ania dos bancos ou sober ania popular ?



Esta sintese conceitual e histérica do neoliberalismo reivindica colocar no centro da critica, disputae
construcdo de alternativas a financeirizacdo. Pois a financeirizacdo dos Estados, como foi definida, significa
exatamente a sua profunda e estrutural desdemocratizac&o, mesmo nos limites postos classicamente pela
democracialiberal.

Esta desdemocratizagdo implica justamente em minar ou simplesmente destruir os espacos tradicionais nos
quais as classes trabal hadoras organizavam suas culturas de resisténcia e luta por direitos dentro da ordem
liberal. A |6gica dafinanceirizac8o, que se autovaloriza em circuitos que mantém umarelacéo de grande
autonomia com a producdo de mercadorias, implica ndo propriamente em derrotar o trabalho, criando
correlagdes de forgas desfavoravels a ele, mas de fato elimina-lo enquanto identidade, cultura e programa.

Seriapreciso entender melhor e de forma mais profunda como o neoliberalismo se prop6s a destruir o
trabalho como identidade, cultura e programa.



