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REFLEXOES SOBRE 1917: REPENSAR UM
SECULO DE SOCIALISMO

A segunda sessao do nosso Seminario sobre “Repensar um século de So-
cialismo” busca focar o debate sobre a situacao atual do capitalismo mun-
dial. Identifica-lo melhor com mais precisdo, pois ndo estamos vivendo uma
conjuntura como aquela que marcou o pds 22 Guerra Mundial e o chamado
“estado do bem estar social”.

Vivemos, desde o ultimo quartel do séc. XX, uma significativa transfor-
macao do sistema capitalista. A ideologia da fase neoliberal de Reagan e
Thatcher nao se espalhou de forma homogenia no mundo e esse processo
foi desigual. Lembremos os casos dos anos 90, no Brasil, com o crescimento
do PT e a ascensao de lula em 2002. Da mesma forma, em varios paises da
América Latina. Na contramao da ideologia neoliberal e das consequéncias
do fim da URSS.

A tendéncia atual de plena e absoluta hegemonia do rentismo financeiro
como forma de reproducao do capitalismo o coloca noutro patamar para
identifica-lo e como combaté-lo.

O texto de Michel Husson trata da crise de 2007/08 e sua permanéncia
com taxas baixissimas de crescimento e de longa estagnacdo. Diz Husson “a
crise atual pode ser caracterizada como a crise das solucdes a crise preceden-
te” Por isso, retoma e retrocede as grandes recessdes de 1974/75 e 1980/82,
procurando entendé-las e explica-las a luz dos grandes ciclos do capitalismo
mundial.

Nosso outro texto de apoio para o debate do tema é de Julia Marti sobre
os Estados e seu papel no momento da globalizacao neoliberal. Marti pole-
miza com as teorias de Hardt e Negri sobre o “Império” e a perda irreversivel
de soberania dos Estados frente aos poderes das instituicdes econdmicas
globais. Para ela, os Estados e suas territorialidades ainda importam e tem
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consequéncias no processo de luta pela dominacao global. Julia Marti busca,
em especial, caracterizar o Estado, seu papel, limites e funcoes, nessa etapa
da globalizacao neoliberal. Essa identificacdo é importante e didatica para
que possamos ver que esses elementos: autoritarismo, privatizacoes, fim da
nocao de “bem estar social’, repressao e controle social, desregulamenta-
cao financeira, quebra do conceito de democracia, etc., etc. apontam para
o coracado do modelo, ou seja, o Estado de Excecao como regra. O Brasil da
Lava Jato, de Temer, de Moro e Gilmar Mendes é a expressao acabada dessa
sistematizacdo proposta pela autora.

Por fim, o texto de Francisco Louca encerra nosso 2° Caderno Opc¢ao So-
cialista. O titulo é autoexplicativo: Da crise de 2007/08 até o préximo crash,
desta vez sera pior.

Oxala possamos fazer frente ao realismo pessimista de Louca através da
luta consciente e de conquistas parciais aonde a soberania nacional permita
para avancarmos na luta global contra o rentismo financeiro predominante.

Boa leitura! Bom debate!

Sofia Cavedon
Jeferson Fernandes
Elvino Bohn Gass
Pepe Vargas



0S ESTADOS NA GLOBALIZACAO
NEOLIBERAL

Julia Marti

A globalizagdo neoliberal, e suas consequéncias nas formas de crise ci-
vilizatéria e multidimensional, colocou em duvida o papel dos Estados na
ordem politica global. Mas, para além das teorias sobre a crise de soberania e
a superacao dos Estados por novas formas de governo, veremos neste artigo
como o papel dos Estados segue mais valido do que nunca, ainda que suas
funcgdes e formas de organizagao tenham sido redesenhadas, com consequ-
éncias graves para a democracia e para os direitos das maiorias. Em primeiro
lugar, faremos uma pequena introducao aos debates sobre a relacao entre
os Estados e o capital global, para posteriormente analisar as transformacoes
dos Estados no ambito do projeto politico neoliberal e finalmente apontar
alguns desafios que surgem deste cenario.

1. Como se relacionam a logica capitalista e a
l6gica territorial?

A crescente concentracdo e mobilidade dos capitais a nivel global, que
faz aparecer as empresas transnacionais e os fundos de investimentos como
novos atores poderosos no cendrio global, abriu o debate sobre como se
relacionam a ldgica do capital global e a l6gica dos Estados - ou dito de
outra forma, a logica capitalista e a territorial — e as consequéncias que isso
tem para a soberania. Como explica Harvey (2005: p. 27), ambas ldgicas di-
ferem de inicio em seus objetivos e formas de atuar. Enquanto o capitalista
trata de acumular mais capital e opera em um continuo espaco-temporal
sem limites, dos Estados se busca manter e aumentar o poder, e sua atuacao
estd segmentada territorialmente e limitada, no caso das democracias, no
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periodo temporal pelos ciclos eleitorais. Porém, como veremos, ambas as
[6gicas se relacionam de forma dialética, reforcando-se mutuamente, em
um contexto de globaliza¢do neoliberal no qual os Estados seguem tendo
um papel relevante.

Esta leitura difere das teorias defendidas por Hardt e Negri, que consi-
deram que os Estados perdem soberania de forma irreversivel frente aos
poderes econdmicos globais. Os autores vinculam o novo capitalismo global,
no qual a lei do valor se mundializa gerando um Unico ciclo de acumulagao
global, com a aparicao novas formas de comando e soberania, que chamam
Império. O Império seria composto por uma série de “organismos nacionais e
supranacionais unidos dentro de uma Unica l6gica de comando descentrali-
zada e desterritorializada” (Hardt e Negri, 2002: 5). Mas, como defende Borén
(2002), ndo é certo que a logica territorial desapareca, como demonstra o fato
de que a globalizacdo tenha consolidado a dominacédo imperialista norte-a-
mericana, com interven¢des que visam o controle territorial, como no Iraque
e 0s golpes de Estado na América Latina.

Por sua Parte, Bensald (2004: p. 237) considera que as formas estatais na-
cionais ndo desapareceram ainda que se encontrem subordinadas ao reco-
nhecimento outorgado e garantido pelas instituicdes de governancas global.
Ao mesmo tempo, considera que as criticas pdés-modernas ao “soberanismo”
sao “perfeitamente compativeis com a retérica dominante que celebra a dis-
solucdo dos Estados-nacdo em um espaco global”. Nesse sentido, critica os
autores de Império que ndo analisaram os “novos mecanismos de submissao
dos paises dominados’, como sao a divida externa, a dependéncia tecnol6-
gica e alimentar e a destruicao ecoldgica; assim como as “relagdes entre as
empresas multinacionais e os estados dominantes” e o funcionamento das
instituicdes de “governanca global”implicadas no desenvolvimento desigual
da acumulacao planetéria de capital (Bensald, 2009: p. 238).

Resumindo, podemos afirmar que, embora seja verdade que cada vez
mais Estados se veem condicionados pelas légicas do capital global, isto ndo
nos pode levar a assumir a “falsa ideia da crise permanente de soberania de
todos os Estados em relacédo a todas as formas de concorréncia e regulagoes”
(Herndndez Zubizarreta, 2009: 73). Ademais, temos que ver também como
os Estado chegaram a esta situacdo, ja que, como explica Sassen (2010: 99.
290-291), foram os préprios Estados que, de forma mais ou menos voluntaria
segundo sua posicao na “hierarquia estatal” e a correlacdo de forgas inter-
na, converteram suas funcdes em beneficio do mercado baseados na légica

8



CADERNOS OPCAO SOCIALISTA | 0S ESTADOS NA GLOBALIZACAO NEOLIBERAL

global, operando como um dos atores chaves no avango do neoliberalismo.
Podemos dizer, portanto, que o Estado neoliberal ndo é um Estado fraco, mas
sim um Estado que conserva as funcdes Uteis para o capital global (controle
social, politicas comerciais, etc.) enquanto adapta as demais.

Devemos, portanto, deixar mais complexa a analise para entender melhor
de que forma se relacionam a légica territorial e capitalista. Como afirma Sas-
sen (2010: p. 287), ndo é suficiente analisar os Estados como compartimen-
tos estanques, que se defrontam com outros atores externos, mas deve-se
averiguar as transformacodes que se produzem tanto no nivel externo como
interno. Entendendo que, apesar de ndo podermos declarar o fim do Estado-
nacao, o que se estd gerando é uma nova conformacédo entre autoridade,
territorio e direitos, que faz com que o global e o nacional deixem de ser
esferas separadas. Nesta dissolucdo de fronteiras entre o local e o global, as
politicas estatais estdo cada vez mais submetidas a l6gica global, orientadas
a adaptarem-se a globalizacdo neoliberal, em um processo de “desnacionali-
zagao” de suas politicas.

No mesmo sentido, podemos ver como as fronteiras entre o publico e o
privado também se diluem gracas a narrativa da governanca que, baseadana
suposta crise de legitimidade e de soberania os Estados, expde a necessidade
de adaptar-se a globalizagcao superando os marcos estatais e definindo novas
formas de governar baseadas na participacao de atores tanto publicos como
privados. Nesse sentido, Sousa Santos (2009) define a governanga como “a
matriz politica da globalizacdo neoliberal”, ja que busca novas formas de
legitimagao do projeto neoliberal encobrindo-o em uma imagem pds-ideo-
|6gica, de falso consenso, baseada em conceitos como dialogo e concertacao
entre atores, que escondem os conflitos de classe sob um suposta inclusao
social e promovem a ideia de corresponsabilidade entre atores privados e
publicos (Marti Comas, 2016).

Estas duas tendéncias, assumidas pelos Estados capitalistas e pelas ins-
tituicdes intergovernamentais da qual sdo parte, estao transformando suas
funcgdes e formas de governar, o que levou os Estados a adotarem algumas
caracteristicas especificas que nos permitem falar de um novo modelo de
“Estado neoliberal” como concretizacao do “Estado capitalista”. Um Estado
que segue sendo chave para a reproducao capitalista mas que, ao mesmo
tempo, se insere na légica neoliberal assumindo, ndo somente as funcoes
determinadas pela teoria classica, mas dando um passo a mais, necessario
para garantir a sobrevivéncia do capitalismo.
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2. 0 Estado neoliberal, um Estado na medida do
capital global

Como diziamos, o Estado neoliberal amplia suas funcdes para garantir
a reproducéo das relacdes capitalistas (Albarracin, 2016); isto é, que nédo se
limita a desempenhar as funcgdes classicas, como eram as de “favorecer fortes
direitos de propriedade privada individual, o império da lei, as instituicdes
do livre mercado e do livre comércio” (Harvey, 2007: p. 72), mas que se con-
verte em socio do capital apoiando-o de diversas formas. Assume, assim, a
“racionalidade neoliberal’, que Laval e Dardot (2013: p. 15) definem como “a
generalizagcao da concorréncia como norma de conduta e da empresa como
modelo de subjetivacao”. Estas transformacdes fazem com que o Estado dei-
xe de ser arbitro para ser sécio do capital e, portanto, a administracao da
populacao passa de buscar a coesao/integracao para limitar-se a acomodar
a sociedade as exigéncias da concorréncia mundial (Laval e Dardot, 2013: p.
286), ainda que isso nao signifique que o neoliberalismo busque o “retroces-
so” do Estado, mas sim a transformacao da acao publica.

Portanto utilizaremos o conceito de Estado neoliberal para sintetizar a
complexidade do projeto politico neoliberal e todos os elementos que en-
tram em jogo. Também levando em conta que, apesar deste conceito ja ter
sido utilizado em varios trabalhos, existe uma diversidade de enfoques, en-
quanto alguns se concentram mais no aspecto econémico, outros enfatizam
a dimensao punitiva e de construcao da subjetividade. Podemos dizer, por-
tanto, que algumas das caracteristicas fundamentais do Estado neoliberal
sao as seguintes:

. Autoritarismo, democracia de baixa intensidade e vinculacdo com
o poder privado. Uma das principais caracteristicas dos Estado neoliberais
é seu carater autoritario e cada vez mais deslegitimado e alienado dos pro-
cessos democraticos. Como explica Harvey (2007: p. 74), “existe uma forte
preferéncia pelo exercicio de governo mediante decretos ditados pelo poder
executivo e mediante decisdes judiciais em lugar da tomada de decisao de
maneira democratica no parlamento”. A este fortalecimento do poder execu-
tivo se soma o aumento da corrupcao e das portas giratérias .

. Criacao das condi¢des de competitividade necessarias para a econo-
mia global (Sassen, 2010: p. 300), geradas através da colaboragao para rede-

senhar os mercados, as mudancas juridicas e constitucionais para adaptar-se
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as novas funcoées, a organizacdo das condi¢des para a auto-organizacao da
economia e da sociedade e a arbitragem entre forcas opostas (Jessop, 2008).
Mais concretamente, com a desregulamentacao trabalhista, social e ambien-
tal, as privatizacdes, a liberalizagao do comércio, a reducao de impostos e os
cortes nos gastos publicos. Além de outras politicas destinadas a apoiar as
empresas, como os investimentos em infraestrutura, investimentos em P&D
(Pesquisa e Desenvolvimento), as politicas de promocao da internacionaliza-
¢ao, o apoio financeiro, etc. Tudo isso supde também uma aposta sustentada
na produtividade, que freia qualquer intencdo de impedir as mudancas cli-
maticas e proteger os ecossistemas.

. Desregulamentacado financeira e socializacdo das perdas. Como
explica Albarracin (2016: p. 2), na fase atual “os poderes publicos também
empreenderam uma politica de socializacdo das perdas e dividas privadas, o
que contribuiu para o crescimento do gasto e do déficit publicos, assim como
para uma severa austeridade nos servigos publicos e direitos sociais”. Ob-
servamos como, em nivel geral, os Estado neoliberais combinaram, por um
lado a promocéo da desregulamentacao e expansdo financeira, a0 mesmo
tempo em que, no momento que estas falharam, garantiram a integridade
e a solvéncia das instituicdes financeiras sem se importar em absoluto com
as consequéncias (Harvey, 2007: 0. 80). O mesmo se passa com as iniciativas
publico-privadas, nas quais o Estado assume todo o risco.

. Privatizagdes e parcerias publico-privadas. O Estado neoliberal se
caracteriza, também, pela delegacdo de suas fungdes para empresas priva-
das. Este processo se da através da privatizacao e abandono das politicas
sociais, que caem em maos do mercado ou se reorganizam como no caso dos
trabalhos reprodutivos e de cuidados. Ao mesmo tempo em que se promove
uma nova colaboragao publico-privada, legitimada, como diziamos pelal6gi-
ca da governanca, que desloca o Estado em favor da suposta maior eficacia
da gestéo privada e das dificuldades de financiamento publico, geradas pela
prépria l6gica neoliberal.

. Retirada do Estado de bem-estar em favor da mercantilizacado e do
workfare. As principais caracteristicas do modelo do workfare sdo o abando-
no progressivo das responsabilidades estatais sobre o bem-estar da popu-
lacéo, transferindo as responsabilidades aos individuos e transformando as
politicas sociais em um mecanismo de disciplinamento (Harvey, 2007: p. 83).
Nesse contexto, o Estado se centra na promocdo da concorréncia e da trans-
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formacao do modelo produtivo, promovendo o fim do paradigma fordista
de pleno emprego e impulsionando a flexibilidade e a desregulamentacao
trabalhista (Jessop, 2008b: p. 118). Além de buscar uma subjetivacdo dos
valores neoliberais e a individualizacdo das responsabilidades sob a ideia do
“homem-empresa’, que promove a naturaliza¢ao do risco, o empreendedo-
rismo e a concorréncia, ou seja, a interiorizacdo das exigéncias do sistema
(Laval y Dardot, 2013: p. 334), enquanto relega os cuidados de protecdo,
ignorando nossa interdependéncia e vulnerabilidade.

. Repressao e controle social. Como mostra Wacquant (2010: pp. 212-
213), um dos principais elementos dos Estados neoliberais é a expansao das
politicas repressivas, tanto no ambito das politicas sociais como no ambito
criminal. Assim, vemos como se expande a criminalizacdo da pobreza e dos
protestos, para facilitar os processos de acumulacéo por desapossamento. Ao
mesmo tempo se promove a securitizagao, quer dizer, aampliacdo do campo
da seguranca nacional para outros ambitos como podem ser as migracoes
ou os conflitos sociais. Além disso, esse fortalecimento da 4rea da seguranca
dos Estados demonstra, como diziamos no inicio, que nem todas as funcées
estatais sofrem a crise da mesma forma.

. Promocao dos sistemas privados de direito. Um dos principais pro-
cessos de desnacionalizacdo das fungdes estatais tem sido, como explica
Sassen (2010: p. 289), o surgimento de sistemas privados de direito, que res-
pondem a necessidade do capital global de construir uma arquitetura juridi-
ca adequada. Como explica Aleida Hernandez (2014: p.219), se trata de um
novo “pluralismo juridico transnacional sem controles democraticos claros,
que alicerca sua minima legitimidade na concentracdo de capital” Nesse
sentido, as negociagdes do Acordo de Parceria Transatlantica de Comércio e
Investimento e do Acordo Integral de Economia e Comércio sao uma clara de-
monstracdo de como os Estados e suas instituicdes se aliam com as empresas
transnacionais para promover sua prépria “desnacionalizacao”.

. Conservadorismo, “remasculinizacdo do Estado” e privatizacdo da
reproducao social. Loic Wacquant (2013, citado em Lamas, 2016: p. 28) con-
sidera que no Estado neoliberal se produz, também, uma “remasculinizacao
do Estado”, que muda a perspectiva sobre as mulheres como“vitimas a serem
protegidas’, ao invés de sujeitos portadores de direitos. Independentemente,
todavia, que foi o proprio sistema neoliberal que colocou as mulheres em

uma situacao de maior precariedade, seja devido a nova subjetividade ligada
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ao hiperconsumismo que converte os corpos das mulheres em mercado-
rias, ou a utilizacao da situacdo de precariedade das mulheres como pecas
chave para a reorganizacao neoliberal da producao, (Falquet, 2014: p. 13).
Nesse sentido, vemos como o Estado neoliberal se alia, por um lado, com
o feminismo que Bernstein (2012) denomina “prisional”, onde se legitimam
as politicas repressivas com base na violéncia machista, circunscrevendo a
reivindicacao dos direitos humanos das mulheres a luta contra a violéncia
sexual. Ao mesmo tempo que se vincula com uma estratégia pré-familia por
meio dos compromissos neoliberais, que legitima e facilita a privatizacdo da
reproducdo social (Bernstein, 2012: p. 305).

. Estado de excecdo como regra. Como afirma Harvey (2014), o capital
supera suas contradi¢cdes mediante processos de desapropriagdes violen-
tas. Também agora, apesar de que o grau de violéncia é diferente conforme
0 pais, nos encontramos em uma “normalizacdo da exce¢ao” generalizada,
que converteu a politica capitalista em uma “administracdo e trabalho da
morte” (Fazio, 2016: p. 13), que Mbembe (2011) define como “necropolitica”
Vemos esta gestdao da morte no trato dos refugiados na Europa ou na inter-
ligacdo entre economia criminal, economia legal e administracdes publicas
em diferentes partes do mundo. Ha que reconhecer, portanto, que ndo sé a
economia criminal se converteu em mais uma faceta da globalizacdo, como
proliferam diferentes “configuracdes criminais do capitalismo contempora-
neo” (Fazio, 2016: p. 11).

. Processos de desterritorializacao e reterritorializagao. Por ultimo,
como dissemos no inicio, neste processo de desnacionalizacdo do Estado
e extensao dalégica global, as fronteiras entre o local e o global se diluem
e, portanto convivem processos de desterritorializacdo com processos
de reterritorializacao (Pastor, 2007). Assim vemos como, apesar de sua
hipermobilidade, o capital global também requer grandes infraestruturas
nao tdo moveis, que o obriga a ter uma insercao local e institucional (Sassen,
2010: 0. 478). Portanto, um papel chave dos Estados neoliberais serd por um
lado facilitar a desterritorializacao, especialmente potencializando a interna-
cionalizagcdo, mas ao mesmo tempo terd que colocar em marcha processos
de reterritorializagdo, construindo espacos para a revitalizacdo do capital,
ou facilitando a construcdo destes espacos por parte das préprias empresas
transnacionais em enclaves extrativos, produtivos ou comerciais. Além disso,
0s processos de reterritorializacdo também estardo vinculados ao propdésito
de relegitimar o Estado-nacdo, buscando o fechamento de fronteiras a imi-
gragao.



Conclusao

Podemos dizer que, depois de procurar sintetizar a complexidade do pro-
jeto neoliberal na atualidade, fica clara a necessidade de entender como se
entrelagcam suas multiplas facetas e portanto evitar as analises reducionistas
que nos podem levar a pensar que o projeto neoliberal se sustenta somente
em seu pilar econdmico. Como afirmam Laval e Dardot (2013: pp. 393-394), se
o neoliberalismo nao é igual ao livre mercado nem a globalizacdo neoliberal,
significa que pode sobreviver apesar da crise atual; além disso, analisar sua
evolucdo nos permite entender que a racionalidade neoliberal é capaz de ar-
ticular-se com ideologias alheias, como fez com o conservadorismo nos anos
80 e como pode fazer agora com a xenofobia ou o nacionalismo.

Esta reflexdo adquire especial importancia em um momento onde a di-
mensao econdémica da globalizacao neoliberal parece estar deslegitimada,
suscitando criticas por parte de diferentes partes do espectro politico e com
novos atores populistas de extrema direita criticando a internacionalizagao
da economia. Por isso ha que lembrar que o coracdao do modelo neoliberal
é este "governar para o mercado” como dizia Foucault, objetivo que segue
presente nas propostas populistas de extrema direita, ainda que a retérica
pareca indicar o contrario. Portanto, nos atrevemos a apontar que, apesar
de Trump ou Brexit refletirem a crise do modelo, ndo tém que ser necessa-
riamente o reflexo de seu fim, se ndo mais uma volta na rosca de um projeto
neoliberal que foi se reformulando ao longo das ultimas décadas.

Além disso, com esta andlise tentamos sublinhar o importante papel de-
sempenhado pelo Estado na atual configuracdo econémica. Entendendo
que, como afirma Artous, apesar da correlacao entre economia e politica seja
completa, podemos afirmar que hoje a luta de classes ndo é um “conflito pu-
ramente econdémico, mas que se desenvolve como uma luta politica global,
o que envolve o Estado, os direitos e as diferentes regulagdes e instituicoes
correspondentes”(Nahuel Martin e Mosquera, 2016). Isto significa que nossas
lutas nao tém que ser dirigidas a um Império abstrato, mas a desarticular,
entre outras coisas, a estes Estados neoliberais que estdao sendo tao Uteis
para o capital global.

Julia Marti é uma pesquisadora da Universidade do Pais Basco (UPV-EHU),

ativista do Antikapitalistak y FeminisTaldea e membro do Conselho da viento
sur.
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CAPITALISMO DO SECULO XXI:
PONTO SEM RETORNO?

Michel Husson

Dez anos depois, ainda nao acabou a crise iniciada em 2007 e que parece
pesar duramente sobre o crescimento futuro, como explica o FMI: “O cresci-
mento mundial continua, porém em um ritmo cada vez mais decepcionante
que expde ameacas a economia mundial. O crescimento tem sido muito
fraco por muito tempo” (FMI, 2016). A producdo industrial tem um viés de
baixa, assim como o comércio mundial.

Quando da apresentacao das ultimas previsdes da OCDE, Catherine
Mann, sua economista chefe, assinalava que “a desaceleracao do crescimen-
to potencial nos paises avancados é uma preocupacgao permanente” (Mann,
2015). A formula de Christine Lagarde, segundo a qual “estamos em estado
de vigilancia, ndo em estado de alarme”, ndo tranquiliza quase ninguém.

Assim pois os capitalistas estdo inquietos: na atualidade seu sistema esta
imerso em uma profunda crise. Para entender melhor suas razées é necessa-
rio coloca-la em perspectiva antes de apresentar as razées deste bloqueio.

1. A crise em perspectiva

A crise atual pode ser caracterizada como a crise das solucdes a crise
anterior. Para compreender melhor os problemas atuais do capitalismo, é
necessario retroceder no tempo até as grandes recessdes de 1974-1975 e
de 1980-1982. E nesse periodo que comecam as perturbacdes no modelo
de capitalismo do poés-guerra e deixam de funcionar as chamadas politicas
keynesianas.

Essa mudanca se explica essencialmente pelo esgotamento dos ganhos

16



CADERNOS OPCAO SOCIALISTA | CAPITALISMO DO SECULO XXI: PONTO SEM RETORNO?

de produtividade. O principal fator de dinamismo do capitalismo é na ver-
dade o aumento da produtividade do trabalho, ou dito de outra forma, sua
capacidade de reduzir o tempo de trabalho necessario para produzir uma
mercadoria. Até meados dos anos 1970, os ganhos de produtividade foram
elevadas, o que permitiu aos paises capitalistas avancados conhecer uma (re-
lativa) “idade de ouro”: o poder de compra dos assalariados podia aumentar
sem ameacar a taxa de lucro.

Porém, a partir do momento em que os ganhos de produtividade come-
caram a desacelerar, o restabelecimento ou a manutencao da taxa de lucro
em um nivel aceitédvel deveria basear-se em outros fatores. Durante todo
periodo neoliberal iniciados no anos 1980, o capitalismo efetivamente con-
seguiu - com multiplos choques - esta proeza: restabelecer o lucro, apesar
da tendéncia de esgotamento dos ganhos de produtividade.

O declinio na taxa de lucro se delineou a partir de meados dos anos 1960
e essa queda coincidiu perfeitamente com a desaceleracao dos ganhos de
produtividade. Em troca, o retorno a uma maior taxa de lucro, que se produ-
ziuno curso dos anos 1980, teve lugar enquanto os ganhos de produtividade
se estagnavam durante todo o periodo neoliberal em um nivel de aproxima-
damente 2% anuais. No entanto, essa relacdo ndo se rompeu totalmente:
as grandes flutuacdes na taxa de lucro correspondem estreitamente as dos
ganhos de produtividade.

Como explicar entdo esse aumento da taxa de lucro apesar dos reduzidos
ganhos de produtividade? A resposta a esta questdo é essencial porque per-
mite compreender a légica do modelo neoliberal.

2. A crise do modelo neoliberal

Evidentemente, o fator principal é a queda da participacao dos saldarios
no valor agregado, o que é uma tendéncia praticamente universal, também
reconhecida por instituicdes como o FMI ou a OCDE. Os salarios, dessa forma,
desaceleraram mais rapidamente do que os ganhos de produtividade, e a
participacao dos lucros na renda nacional pode assim aumentar.

Esta restauracao da taxa de lucro ndo levou a um aumento na acumulagdo
e esta diferenca historicamente inédita é uma caracteristica essencial do ca-
pitalismo neoliberal. Alguns a explicam pela destruicao praticada pelo capital
financeiro, opondo o “bom” capitalismo que investe ao “mau” que especula.
Mas estes dois capitalismos em realidade estao estreitamente ligados e a
distancia entre lucro e acumulacdo remete a um fator mais fundamental que
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é a escassez de oportunidades para investimentos rentaveis.

Nesta concepcao, o capital financeiro ndo deve ser considerado como
um fendbmeno parasitario mas sim como uma peca essencial do modelo ne-
oliberal. A queda da participacdo dos salarios ndo pode de fato assegurar a
dinamica do capitalismo. Surge imediatamente um problema de realizacao
do lucro: quem vai comprar as mercadorias produzidas pelos assalariados
cujo poder de compra progride menos rapidamente do que o valor produ-
zido? Ao redistribuir uma parcela dos lucros as classes sociais privilegiadas
que a consomem, o capital financeiro fornece uma resposta a essa questao.
Além disso, mantém e inclusive estimula o sobre-endividamento, facilita as
transferéncias internacionais e acompanha a mundializacado produtiva, o que
permite por sua vez pressionar os saldrios.

A crise atual é a crise de um modelo de funcionamento do capitalismo,
diferente daquele dos “Trinta Gloriosos”. Esta passagem de um modelo a
outro pode ser representada por uma aproximacao “espectrografica”. Esta
consiste em construir as curvas caracteristicas do capitalismo, a partir de uma
série de indicadores: déficit comercial, relagdo consumo privado/salarios, en-
dividamento das familias, participacao dos 1% mais ricos na renda nacional,
globalizagédo financeira, participacao dos lucros, etc. Estes indicadores séo
medidos e combinados em um indicador sintético (Husson e Louca, 2012).

Esta representacdo permite distinguir com clareza dois periodos. No pri-
meiro, denominado “fordista’, o capitalismo funciona de uma forma relati-
vamente regulada, sendo que todos os indicadores considerados estavam
estaveis: a reparticao entre saldrios e lucros é relativamente constante, as
desigualdades tendem a diminuir e as financas tem um papel secundario.

Em meados dos anos 1980 se inaugura a fase neoliberal, onde todos os
indicadores, e portanto também o indicador sintético, comecam a aumentar
de forma exponencial até a crise, quando se comeca a desenhar uma certa
mudanca. Esta constatacao permite assinalar a coeréncia que existe entre
os diversos componentes do modelo neoliberal; modelo que esta intrinsica-
mente associado ao aumento das desigualdades, ao sobre-endividamento e
aos desequilibrios comerciais.

No entanto, tal coeréncia era essencialmente instavel e, acima de tudo,
nao era sustentavel, ja que supunha que o aumento de todos os indicadores
poderia prolongar-se até o infinito.

Ademais, o aumento das desigualdades ou o crescimento acentuado das
cotacdes das bolsas teria que inevitavelmente alcancar seus limites. Todos os
economistas que anteciparam a crise, como por exemplo Wynne Godley ou
Steve Keen, fundamentaram seu progndstico sobre o retrocesso inevitavel
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de um ou outro dos indicadores.

A crise poderia explodir em um ponto ou outro dessa configuracao neo-
liberal. Que a crise tenha comecado na esfera financeira nao significa que a
crise seja exclusivamente financeira. Se trata de uma crise sistémica, de uma
crise do conjunto de dispositivos projetados para restabelecer a taxa de lucro,
se trata de uma crise das solucdes a crise precedente.

Agora que o modelo neoliberal entrou em crise, a questdo é saber se
o capitalismo é capaz de articular outro regime. A resposta a esta questao
fundamental é negativa, por duas razdes principais: os denominados paises
emergentes desempenham cada vez menos seu papel articulador na dinami-
ca do sistema e os ganhos de produtividade se reduzem de forma constante.

3.0 final da “emergéncia”

No periodo compreendido entre os anos 1990 e a explosdo da crise, o
crescimento mundial era sustentado pelos paises denominados emergentes,
que se aproveitaram do crédito ao consumo dos paises avan¢ados, em parti-
cular dos Estados Unidos. Este ciclo foi batizado pelos economistas norte-a-
mericanos como a “grande moderacao”. Na verdade, o avan¢o do comércio
mundial parece ter se desacelerado de forma duradoura.

Esta desaceleracao é o sintoma de uma relativa debilitacao da globali-
zagao produtiva: as “cadeias de valor mundiais” deixam de desenvolver-se
especialmente entre os Estados Unidos e a China; esta ultima iniciou uma
acidentada e dificil transicdo para um modo de crescimento autocentrado e
menos dependente de exportacoes.

O conjunto do dos paises emergentes foi submetido a dois choques si-
multaneos. A crise e a desaceleracdo da economia mundial levaram a uma
queda dos precos das matérias primas, sendo a mais espetacular a do petré-
leo. Ao mesmo tempo, os capitais se retiraram bruscamente dos paises emer-
gentes, provocando uma queda em suas moedas. Esta retirada revelou uma
realidade mal percebida no curso da década anterior, como é a tendéncia
geral a perder “vantagens comparativas’, na medida em que a equiparagao
salarial conduz a uma menor competitividade, assim como a desindustria-
lizagdo prematura (Rodrik, 2015) e até mesmo a uma “reprimarizacao” de
paises como o Brasil (Salama, 2012).

Hoje em dia se realizam muitos exercicios de previsdes de longo pra-
zo sobre a trajetdria da economia mundial. Embora os resultados devam
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ser tratados com algum ceticismo, o que refletem é a forma como os que
predominam analisam a questao. Estes exercicios vao na mesma direcao e
prognosticam uma desaceleracao do crescimento de todos os segmentos
da economia mundial.

No caso de China, a potencializacao do mercado doméstico e o aumento
dos salarios tendem a reduzir a possibilidade de que as empresas transnacio-
nais capturem o valor adicionado em seu beneficio. Evidentemente, trata-se
de uma tendéncia, mas a dindmica é mais rapida do que se podia imaginar ha
dez anos, especialmente no que se refere a progressao dos salarios. Sdo mul-
tiplos sintomas de algo que poderia ser chamado de um“recuo”da economia
mundial (mais que uma desglobalizacdo). Nesse sentido, Paul Krugman, na
amplamente difundida revista do FMI, chega inclusive a sugerir que a“globa-
lizacdo é um projeto mais ou menos acabado” (Krugman, 2016).

E nesse sentido que deve interpretar-se o projeto do Tratado Transatlan-
tico entre os Estados Unidos e a Uniao Europeia, cujo objetivo principal é de
voltar a intensificar o comércio mundial.

4. 0 esgotamento dos ganhos de produtividade

No futuro, os paises emergentes ja ndo poderao servir de alivio aos velhos
paises capitalistas na sustentacdo darentabilidade do capital. A razdo primor-
dial é que a desaceleracao dos ganhos de produtividade depois da crise se
estendeu também aos paises emergentes, de forma que hoje constitui um
fendmeno mais ou menos universal (Husson, 2016a).

Portanto, o horizonte do capitalismo parecer ser o de uma “estagnagao
secular”. Embora seja certo que a robdtica e a automacao sdo detentoras de
importantes ganhos de produtividade na industria e nos servicos, também
é certo que estas inovacdes necessitam de investimentos, e estes devem
responder ao critério da elevada rentabilidade exigida pelos mercados finan-
ceiros. Por outro lado, a automacéo leva ao questionamento da coesdo das
sociedades (desemprego generalizado, polarizacdo entre empregos qualifi-
cados e pequenos trabalhos, etc.) o que agrava os problemas de “realizacao”.
De fato, é necessario que existam oportunidades de mercado, de forma que
ai se encontra uma contradicao fundamental da automacéao: quem vai com-
prar as mercadorias produzidas pelos rob6s? Os fluxos das inovagoes técnicas
nao parecem esgotar-se, mas o capitalismo ndo é capaz de incorporé-los a
sua légica.
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5. A defesa do capital ficticio

O capitalismo neoliberal surfou em um mar de dividas. Mas as dividas,
sejam publicas ou privadas, ndo apenas ndo foram reduzidas, mas também
continuaram crescendo, o que constitui uma caracteristica essencial do peri-
odo iniciado pela crise. Esta progressao é particularmente evidente na divida
dos Estados, e ndo menos na das empresas.

O periodo precedente a crise foi caracterizado por uma enorme acumula-
cao de capital ficticio, na forma de titulos financeiros; dito de outra forma, de
direitos de saque sobre a mais-valia produzida pela exploracao do trabalho
assalariado. Para que o capitalismo ressurja sobre bases saudaveis, teria sido
necessario destruir esse capital ficticio (e seguramente também uma parte
do capital produtivo). E inegével que houve perdas, mas as politicas levadas
a cabo no mundo tem sido guiadas por um principio: preservar ao maximo o
capital ficticio e os direitos de saque que este representa.

O anterior se realiza de duas formas: por um lado pela transferéncia de
dividas privadas em dividas publicas e, mediante medidas de austeridade,
por uma extracao suplementar de mais valia para obter lucros; por outro,
por uma injecao massiva de liquidez. No primeiro caso, pode-se dizer que o
capitalismo respeita a lei do valor, sequndo a qual todo valor que aumenta
o capital se origina do trabalho, posto que se destina a aumentar a relacéo
mais-valia/capital, aumentando a mais-valia. Pelo contrario, no segundo
caso, o capitalismo busca negar ou driblar a lei do valor mediante a busca
do crescimento do capital ficticio, ou seja, o valor de mercado de titulos que
nao tem relacdo com a situacdo da esfera produtiva. A crise pode, portanto,
ser interpretada como uma severa chamada a lei do valor.

6. A regressao social

A crise representa uma inflexdo maior, no sentido da regresséo social:
tem sido a oportunidade de aplicar uma“estratégia de choque’, retomando o
titulo (em francés) do livro de Naomi Klein (2007). Esta conduz a um sombrio
futuro cujos contornos podem ser delineados (Husson, 2016b), mas é neces-
sario compreender porque o capitalismo nao dispde de outro futuro alter-
nativo. Esta é uma conclusao légica do panorama que tem sido amplamente
desenhado: os ganhos de produtividade sdo reduzidos, as perspectivas de
extensao do mercado mundial sao limitadas, a desvalorizacdo do capital esta
excluida e o fornecimento de moeda pelos bancos centrais nao faz com que
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a maquina volte a funcionar.

Nestas condicdes, ndo ha mais do que uma saida: aumentar a taxa de
exploragdo, o que é o mesmo que reduzir saldrios, reduzir os gastos sociais e
flexibilizar o mercado de trabalho. Esta apresentacéao é esquematica, por isso
seria necessario introduzir certas nuances para levar em conta as diferencas
existentes entre os segmentos da economia mundial, mas permite estabele-
cer as fontes do desarranjo, inclusive pavor, burgués.

7. No beco sem saida capitalista

A contradicdo que tem lugar hoje em dia é a seguinte: mais ou menos
todas as institui¢cdes internacionais (OCDE, FMI, Comissao Europeia) estao
comecando a descobrir as virtudes do investimento publico e da reativagao
dos orcamentos publicos. Existe uma forma de aproximacdo no bom sentido
keynesiano: posto que os capitalistas privados ndo querem investir, cabe ao
setor publico tomar a iniciativa. S6 que nao pode fazé-lo porque a prioridade
de fato foi concedida a austeridade orcamentdria e a reducao dos gastos
sociais.

Sé 0 pensamento magico permite escapar dessa contradicao invocando o
efeito das“reformas estruturais”. Flexibilizando o mercado de trabalho e liber-
tando todas as forcas da competicdo, a magia faria com que estas reformas
permitissem obter os ganhos de produtividade que a dinamica capitalista
necessita. Na pratica, estas reformas tem como Unico efeito estender o cam-
po da precarizacdo, que por sua vez se apresenta como a forma necesséria
da modernidade digital.

Este panorama sombrio conduz a seguinte conclusao: o capitalismo per-
deu praticamente toda sua legitimidade social, porque ndo tem nada a ofere-
cer. Proclama em vozalta: sua boa saude depende do grau de regresséo social
que é capaz de impor. De forma que todo projeto voltado a convencé-lo para
que adote uma orientacdo mais razodavel, de certa maneira estd condenado
ao fracasso; basta considerar que a competicdo mundial faz com que seja
praticamente impossivel a governanca coordenada do sistema.

Nestas condicdes, as lutas sociais defensivas adquirem quase imediata-
mente um carater anticapitalista. Nao obstante, é necessario que estas lutas
tenham um horizonte de transformacao social que leve em conta as caracte-
risticas do capitalismo contemporaneo.

A economia mundial estd atualmente dominada por empresas multina-
cionais que organizam uma competicao generalizada entre os assalariados
do mundo inteiro e impdem, em grande medida, suas regras do jogo aos
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Estados e as instituicdes internacionais. Romper com este sistema supde
compreender que este ndo funciona como um conjunto de relagcées entre
estados-nacionais. Consequentemente, uma experiéncia de transformacao
social deve efetuar uma ruptura dupla: com o mercado mundial, mas tam-
bém, no interior de cada conformacao social, com a légica capitalista.

A estagnacdo secular se mostra como o cendrio mais verossimil e o desa-
fio climatico faz necessario iniciar a transicdo energética e ecoldgica. Nestas
condicbes é inutil querer explicar ao capitalismo como retomar o crescimen-
to de maneira melhor que ele. Por conseguinte, a questdo do contetido do
crescimento e da reparticdo da riqueza devem ocupar um lugar central em
todo projeto alternativo que tenha uma vocacéo anticapitalista.

Michel Husson é economista e autor de “O Capitalismo em 10 li¢oes” (La
Oveja Roja - Vientosur, 2013).
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DESTA VEZ SERA PIOR:
DA CRISE FINANCEIRA DE 2007-2008
AO PROXIMO CRASH

Francisco Louca

“Minha filha me telefonou da escola e perguntou “papai, o que é uma crise finan-
ceira?”. Sem querer ser engracado, respondi: “E uma coisa que acontece a cada cinco
a sete anos”.

Ela disse:“Entdo por que todo mundo esta tao surpreso...?”

(Testemunho de Jamie Dimon, presidente do JP Morgan, perante a US Financial

Crisis Inquiry Commission em 13 de janeiro de 2010)

Na primeira secdo desse texto descrevo algumas das caracteristicas da
recessao que vivemos, quase sem interrupcao, desde a crise do subprime a
partir do verao de 2007 e que desde o inicio de 2014 deu lugar a uma recu-
peracao modesta ou a um estancamento. A pergunta desta parte do artigo é
a da filha de Jamie Dimon: se todos sabiam, por qué parecem tao surpresos?
Ou, em outras palavras, esta crise é tipica do ciclo econémico ou significa algo
mais? Respondo: é uma crise mais profunda do que parecia antecipar “papai”.
Finalmente ele terd alguma razao para sentir-se surpreso. Porém mais surpre-
so estaria se soubesse que no mesmo FMI se discutem as evidéncias da desi-
gualdade como a raiz da crise, das quais se ocupa a segunda secao do artigo.

Na terceira parte do texto se discutem brevemente duas explicacdes para
esta recessao no seio de uma grande depressao. A primeira explicacao é a
mais trivial: a especulacdo excessiva criou uma bolha financeira e seu colapso
contaminou as economias e, portanto, desencadeou a recessdo. A outra é
mais sofisticada e, creio, mais adequada: assinala que a especulacao formou
parte de um sistema de transferéncia de rendas entre trabalho e capital e,
no seio do capital, entre a producao, por um lado, e as financas, por outro,
utilizando para isso os bancos. Finalmente, apresento algumas conclusdes
para discussao.
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1. Ja houve muitas crises

As crises sao uma “coisa” que aparece a cada cinco ou sete anos, explicou
o lucido presidente do JP Morgan a sua filha. A experiéncia, ao invés da teo-
ria econdmica, confirmaria esta afirmacao paternal: desde Clément Juglar, o
médico francés que detectou esse padrdo estatistico recorrente na economia
da Gra-Bretanha, Franca e Estados Unidos na segunda metade do século XIX,
se supde que existe um ciclo de crise e recuperacao que tem esta duracao
aproximada. A cada cinco ou sete anos, uma recessao. Marx pensou que seria
a cada dez ou treze anos, a partir das contas de Engels. Em todo caso, temos
cento e cinquenta anos de experiéncia do capitalismo industrial e financeiro
moderno na qual, apesar de todas as terapias, se reproduz implacavelmente
o business cycle, o ciclo econémico de Juglar.

Apesar deste relégio das crises, existem em cada periodo particularidades
que sao muito importantes, tanto mais porque, certamente, a configuragcao
das economias e das relagdes internacionais muda ao longo do tempo. O que
mais nos interessa aqui € o surgimento de um sistema financeiro complexo,
cuja rentabilidade é independente dos investimentos industriais e comer-
ciais que absorve uma parte da poupanca e do capital, buscando redistribuir
as rendas a favor de um rendimento financeiro que vem crescendo.

O grafico a seqguir foi publicado pela revista The Economist. Nele se refle-
tem as crises financeiras criadas pelas bolhas especulativas desde 1860 desde
a primeira década do nosso século.

Grafico 1.
Bolhas financeiras, de 1860 ao século XXI
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Fonte: The Economist, 7 de dezembro de 2013. Nimero de bolhas financeiras no mundo por décadas.
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Podemos fazer vérias constatacdes a partir desse grafico. A primeira é
que encontramos crises especulativas ao longo de todo o prolongado peri-
odo do capitalismo moderno desde a Revolucao industrial. Em cada década
existem varias economias nas quais as expectativas acerca dos valores de
um ativo em particular - podem ser acbes de uma ferrovia ou do canal de
Suez, Microsoft ou Nokia - se frustraram depois de criarem um grande entu-
siasmo e, portanto, atraido muitos capitais. Em consequéncia, os acionistas,
os proprietarios ou investidores sofreram grandes perdas quando os pregos
entraram em colapso. Esta é a mecanica imediata de um crash. A segunda
observacao é igualmente 6bvia, porém mais importante: o nimero destas
bolhas aumentou consideravelmente na segunda metade do século passa-
do, sobretudo porque, a partir da grande recessao da década de 1970, nunca
deixou de aumentar. Ocorre um movimento de aceleragdo especulativa ao
longo do periodo mais recente e sé temos razdes para pensar que continua
e se acentua.

Este é meu primeiro objetivo. Sempre houve crises, porém as crises espe-
culativas vem crescendo gragas a economia financeira global. Como veremos
mais adiante, também aumentam em intensidade porque se multiplica seu
efeito de contagio e o volume dos valores envolvidos.

2. Sera que “papai” tem culpa? Especulacao ou
desigualdade

Se os banqueiros e politicos sabem que é assim, por que sao imprudentes
e favorecem a especulacdo? De fato, ndo fizeram outra coisa nos ultimos trin-
ta anos. Conseguiram a decisdo de excepcional importancia do presidente
Clinton para cancelar a proibicdo de sobreposicdo operativa entre bancos
comerciais e bancos de investimento. Conseguiram continuar com a desre-
gulamentacdo desde Reagan até Bush e generalizar assim o mercado de de-
rivativos ndo regulados, criando novos instrumentos financeiros complexos e
bem protegidos dos litigios dos investidores e acionistas, aproveitando e ala-
vancando a estrutura financeira até o ponto de dominar os bancos tradicio-
nais. Conseguiram impor a ideologia liberalizante e obter, nas privatiza¢oes
pelo mundo inteiro, a concessao de monopolios naturais e outras receitas,
tais como os provenientes das participacdes publico-privadas. Conseguiram
de Bush e de Obama, como conseguiram da Comissdo Europeia e do Banco
Central Europeu, generosos planos de resgate para nacionalizar as perdas
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dos grandes bancos europeus e facilitar a retomada da acumulagdao com
generosos beneficios fiscais para os mais poderosos e mais ricos.

Existem vdrias explicagdes para este comportamento social. A mais ébvia
e ade que os tomadores de decisao se beneficiam diretamente desta politica.
Uma das razées para a generalizacao das subprime foi, precisamente, a cria-
cao de um sistema de incentivos que levou os intermediarios a buscarem o
maior nimero possivel de contratos de crédito o mais rapidamente possivel,
inclusive desprezando a avaliacdo da solvéncia dos signatarios dos contratos.
Estes intermedidrios ganhavam comissdes e nao eram responsaveis quando,
alguns anos mais tarde, se constatasse que de se tratavam de créditos po-
dres, sobretudo porque os bancos os securitizaram através de operacdes de
venda destes contratos a outros operadores financeiros. No mesmo sentido,
os gerentes das empresas financeiras tem um forte incentivo para realizar
operacgodes especulativas de lucro a curto prazo, inclusive com grandes riscos
a longo prazo: no curto prazo ganham comissdes e prémios que a longo
prazo nao existirdo, O comportamento socialmente irracional dos agentes
financeiros é perfeitamente racional para si mesmos no curto prazo.

Porém ha outra explicacdo, que nao se dedica a observar o comporta-
mento individual dos intermedidrios em busca de comissées ou dos inte-
resses dos bancos em limpar seus balancos destes contratos de crédito. Esta
explicacao, paradoxalmente, também é apoiada e descrita inclusive por pes-
quisadores do FMI.

O FMI é auditado por um Escritério de Avaliacao Independente (IEO, In-
dependent Evaluation Office of IMF), que publica informes peridédicos sobre
a base de pesquisas com os funcionarios do FMI e estudos sobre suas poli-
ticas. Ainda que a atividade do IEO seja pouca conhecida, seus informes sédo
claramente comprometedores para os dogmas tradicionais do FMI. Como
se baseia em pesquisas realizadas com os funcionarios do FMI sobre o que
pensam, como atuam e como tomam decisdes os resultados sao ainda mais
reveladores.

Em 2011, o informe destaca a “captura intelectual” do FMI pelas teorias
monetaristas, o que havia sido previamente descrito pelo IEO como o resul-
tado do “viés ideoldgico”, de autocensura e de “conclusdes pré-concebidas e
estreiteza” Este informe se perguntava como o fracasso das politicas do FMI
nao é percebido pelos autores e por que a instituicao persiste em politicas
tao perniciosas e destrutivas (IEQ, 2011).

Neste contexto, uma resposta sobre as razdes das crises, procedente do
interior do préprio FMI, tem ainda mais relevancia. Michael Kumhof foi um
dos responsaveis pela unidade de modelagem do FMI dentro de seu depar-
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tamento de investigacao. Por consequéncia, é um dos autores dos estudos e
modelos que apoiam as decisdes do FMI. No entanto Kumhof decidiu fazer
uma pergunta dificil: qual é a causa do crescente endividamento das pesso-
as? Com seu colega Romain Ranciére, professor de economia na universidade
de Paris, chegou a uma conclusao revoluciondria: a causa do endividamento
é a desigualdade crescente e esta é a razdo da fragilidade e da instabilidade
dos sistemas financeiros (Kimhof e Ranciére, 2010).

Esta concluséo foi apresentada no artigo intitulado “Desigualdade, ala-
vancagem e crise’, publicado em 2010 em uma colecao de textos do FMI, E os
autores continuaram desde entdo trabalhando no mesmo tema. Os Graficos
a seqguir formam parte desses trabalhos e descrevem uma histéria preocu-
pante. Comparam o que ocorreu antes da Primeira Grande Depressao, que
comegou com a crise de 1929, com o que ocorreu antes da recessao de 2008
e que estd provocando a depressao prolongada da ultima década. O que
ocorreu nesses dois casos foi muito similar: as crises foram precedidas e pre-
paradas por um aumento espetacular da desigualdade social.

Observa-se isso nos graficos. No primeiro se descreve o que aconteceu
nos anos 20 do século passado: a participacdo dos 5% mais ricos na econo-
mia aumentou de 24% para 34% entre 1920 e 1928. No segundo, estd claro o
que acontece agora: a participacdo dos 5% mais rico sobe de 22% para 34%
entre 1983 e a crise do subprime no verao de 2007, que levou a recessao no
ano seguinte.

Grafico2e3
Desigualdade de renda e endividamento das familias, Ranciére e Kumhof (2010)
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Evolugdo da divida e da desigualdade da distribuicao de renda nos anos anteriores as crises de 1929 e 2007.
Fonte: http://voxeu.org/article/inequality-leverage-and-crises

Os graficos mostram como algumas das caracteristicas econdémicas antes
da crise de 1929 se repetiram antes da crise financeira de 2007: a divida das
pessoas e a desigualdade entre os mais ricos e os mais pobres cresceu na
mesma direcdo e em proporcdes comparaveis em ambos os periodos. A divi-
da em percentual do PIB esta no eixo esquerdo e a participacao dos 5% mais
ricos é representada no eixo direito. Como pode-se visualizar, as varidveis ndo
sdo exatamente as mesmas ja que os instrumentos estatisticos na década de
1920 eram mais imprecisos que os atuais e os autores utilizaram o que dis-
punham. Assim, para os anos vinte do século passado temos a participacao
das dividas privadas e comerciais, excluidas as empresas e, para o periodo
mais recente, o endividamento global dos domicilios, em ambos os casos
como porcentagem do produto bruto. A abordagem é, sem duvida, razoavel
e mostra um padrao similar: antes da deflagracdo da crise, a desigualdade,
neste caso indicada pela concentracdo da riqueza nos 5% superiores, cresceu
em valores muito similares em ambos periodos.

Os graficos também tem outra semelhanca preocupante: em ambos os
casos, as familias pobres e de renda média - os demais 95% da populacédo -
responderam ao aumento da desigualdade aumentando seu endividamento
para manter o padrao de vida. No caso dos dois periodos comparados, na
economia dos Estados Unidos, o peso da divida desta populagao duplicou ao
longo do periodo analisado. Pior ainda, no periodo mais recente, a divida dos
domicilios ndo sé aumentou durante os quinze anos anteriores a crise, como
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ocorreu, mas inclusive chegou a ser o dobro do que era no final do periodo
anterior a recessao de 1929 e a primeira grande depressao.

Nas palavras de Kumhof e Ranciere, “o mecanismo chave é que os inves-
tidores utilizam suas maiores rendas para a compra de ativos financeiros
adicionais, lastreados nos empréstimos aos trabalhadores’, ou “os ricos acu-
mulardo cada vez mais ativos e, especialmente, investiram em ativos basea-
dos nos empréstimos aos pobres e a classe média” (Kumhof e Ranciere, 2010).

Dessa forma sdo explicadas a subprime. A fragilidade do sistema finan-
ceiro, particularmente sua vulnerabilidade a uma crise de inadimpléncia das
dividas dos domicilios foi aumentando a medida em que esta alavancagem
de divida produzia um efeito de euforia nos mercados, com a securitizagao
destes empréstimos e a subestimacao sistematica de seus riscos. O sucesso
dessas fraudes agravou a crise que revelou. A desigualdade provoca a crise.

Os autores vao mais além sugerindo que sé existem duas alternativas
para reduzir a divida dos domicilios: ou a sua reducdo negociada ou a “recu-
peracao do poder de negociagao dos trabalhadores e portanto de sua renda,
0 que permitiria resolver as dividas com o tempo” (ibid.).

Outros gestores do FMI também deram-se conta do fracasso das politicas
da instituicdo. Kenneth Rogoff, que foi economista-chefe do FMI e escreveu
com Carmen Reinhart um livro muito polémico sobre crises financeiras, com
o revelador titulo Desta vez é diferente (para denunciar os discursos auto-
complacentes dos politicos) reconhece que, ao longo da histéria, os periodos
de maior mobilidade de capital geraram as maiores crises bancarias (Reinhart
e Rogoff, 2011). De acordo com o estudo, em quase toda as crises posteriores
a 1970, o setor financeiro havia sido liberalizado nos cinco anos anteriores.
Nao é porque sejam os suspeitos de sempre, mas € estranho que os efeitos
das politicas de liberalizagao nao tenham sido investigados, porque tem a
arma ainda fumegante.

Em todo caso, estes autores concluem que as crises bancérias potenciali-
zam as crises financeiras generalizadas e que o custo destas é o aumento da
divida publica: o impacto médio é o crescimento da divida em mais de 86%
nos trés anos seguintes a crise. Este € um preco muito elevado da desregu-
lamentacao financeira. Na figura 4 esta conclusao é evidente: registrando
as crises bancérias dos anos 1990 até o novo milénio, vemos que tem uma
caracteristica que ndo evidencia através do simples registro das bolhas espe-
culativas com que iniciamos este paragrafo: o efeito do resgate dos bancos
implicados com a especulagdo é um enorme aumento da divida publica.
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Gréfico 4
Aumento real da divida publica nos trés anos seguintes a um resgate bancario
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Fonte: Rogoff e Reinhart, 2009.

Esta constatacao nédo é sequer recente. Em texto anterior, de 2003, Rogoff
reconheceu que a globalizagao financeira prejudicava os paises mais pobres.
O mesmo foi assinalado por William Easterly, professor da Universidade de
Nova York. De acordo com seu artigo, publicado pelo Banco Mundial, a de-
sigualdade de renda se vé agravada pela politica do FMI e os pobres sofrem
mais com suas consequéncias (Easterly, 2000). Joseph Stiglitz vai mais além
e seu livro O preco da desigualdade (2014): a origem da recessdo é a desi-
gualdade.

Entretanto, estes estudos apenas influem nas politicas do FMI e do BCE:
a doutrina da recessdo é um credo intocavel em Washington e Frankfurt. Os
precursores de protetorados da divida insistem sem cessar na necessidade de
corrigir a demora da “desvalorizacgao salarial’, o que requer o fortalecimento
de medidas de austeridade para fazer frente a recessao criada pelas medidas
anteriores. Em outras palavras, ante os efeitos destrutivos da austeridade e da
desigualdade, o remédio que propde é mais desigualdade.

E 16gico que assim seja. Mesmo que seja um erro econdmico e que esta
opcao prolongue a estagnacdo ou ameace com novas recessdes, busca um
efeito: modifica a correlacao de forcas sociais porque enfraquece os traba-
Ihadores e movimentos populares e melhora a capacidade de imposicao de
regras de precarizacao e exploracao por parte da burguesia, além de assegu-
rar rendas - ou garantias perpétuas de pagamento, através da arrecadacao
de impostos e dos rendimentos monopolisticos de empresas de servicos
privatizados entregues ao setor privado - que foram convertidas em uma
forma de acumulacdo muito importante.
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3. Duas explicagOes para a crise

Evidentemente, ndo haveria nenhuma razao para considerar a analise ou
as solucdes de Kumhof, Easterly ou Stiglitz se estivéssemos certos de que sao
equivocados. Bem, isso depende de assumirmos ou ndo explicar as crises
como crise de Juglar, essas “coisas” que se repetem a cada cinco ou sete anos.
Consideremos entdo a interpretacao destas crises, particularmente as duas
explicagdes que sdo mais comuns ou mais poderosas.

A primeira interpretacdo admite que os mercados financeiros sao uma
estrutura tecnoldgica competente, que administra a informacao disponivel
e que por isso sao eficientes na determinacao dos precos, que sao a forma
de alocagao dos recursos. Entretanto, se esta informacao foi perturbada, por
exemplo, por um falso rumor, entdo o mercado pode ser abalado por movi-
mentos de panico ou de contracao e os precos deixam de refletir a verdade
do mercado.

Na ilustracao seguinte, que foi capa de uma das edi¢des da Economist
de 1997, a origem de uma bolha especulativa, € um exemplo interessante
desta teoria. O desenho é de KAL, um brilhante ilustrador que todas as se-
manas resume a conjuntura mundial em uma inspirada caricatura. O que se
vé nesta capa é um palpite sobre a origem da crise: Alguém escutou uma
conversa (I've got a stock that could really excel”) para decidir vender tao
rapido quanto possivel (“sell”), até que alguém se desespera e deixa o pregao
(“good bye”), interpretado por alguém que desencadeia um movimento de
compra (“buy, buy”). O curioso nesta charge é que a acdo provocada é sem-
pre contraria ao que a informacao sugeria (comprar quando tudo vai mal e
vender quando tudo vai bem), o que sublinha a inconsisténcia da informacéo
e o inevitavel colapso do mercado.
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E assim? Com prudéncia, deve-se aceitar que a circulacdo da informacéo
de alta frequéncia sem duvida tera um efeito sobre a determinacao dos pre-
¢os. Porém, o que gera a informacao? O grafico a seguir sugere uma resposta
parcial e interessante, porém muito preocupante. Ali estd registrado o movi-
mento da Bolsa de Nova York durante um minuto na tarde de 16 de outubro
de 2013, precisamente a partir das 15h35min40s. No grafico, o tamanho dos
circulos indica o volume de compra de acdes.

Também se destacam as ordens dos dois maiores agentes do mercado:
Knight Capital e Goldman Sachs, que é atualmente o maior banco de investi-
mentos do mundo. Sao poucas ordens, INTENSAS, implicam acdes de muitas
empresas: o mercado funciona. Mas, precisamente as 15h36 acontece algo
estranho. Durante os préximos 11 segundos, o mercado é inundado por or-
dens cadticas de compra e venda, ocorrendo sucessivas pequenas quantida-
des de intercambio de muitos titulos.

Grafico 5
Um minuto na Bolsa de Nova York
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Fonte: Le Monde, registro de um minuto do pregao de 16 de outubro de 2013.

O que aconteceu nesses 11 segundos? O regulador do mercado de agdes,
preocupado, investigou. Constatou que o Goldman Sachs havia decidido
fazer uma experiéncia inovadora: determinou que os seus computadores tes-
tassem o mercado, bombardeando com propostas de dois precos diferentes,
sugerindo tanto comprar como vender. O que o Goldman Sachs queria saber
era se com isso enganaria os operadores humanos e, sobretudo, os compu-
tadores que estes utilizam e que registram em tempo real as oscilagdes de
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precos, tomando decisdes programadas para respostas rapidas a certos valo-
res. Em outras palavras, o grande jogo passou a ser computadores tentando
enganar computadores.

N&o se tratava assim de um rumor, mas foi sem duvida uma forma de jogar
com a informacao para determinar o preco de compra de titulos. Portanto a
explicacdo oferecida pelo humor de KAL ndo pode ser menosprezada. Pode
entdo ser uma explicacdo razodvel das crises financeiras, as diversas bolhas
que analisamos no primeiro grafico, baseada nas falhas — ou na manipulagao
- dainformacao.

Mas esta é uma explicacdo muito limitada. De fato, sugere que as institui-
¢oes dos mercados financeiros constituem um poder préprio: mas somente
o Goldman Sachs e uns poucos operadores poderiam jogar com o mercado
como fizeram nestes 11 segundos de caos. Neste caso, as instituicbes tem
um papel muito mais amplo do que este jogo experimental sugere e exis-
tem mais suspeitos (incluindo o sincero “papai” Jamie Dimon, que foi um
dos financistas consultados por Donald Trump para o cargo de Secretario do
Tesouro, que foi finalmente ocupado por Steve Munchin do Goldman Sachs).

Ao determinar ou condicionar as politicas monetaria e financeiras, ou os
orcamentos publicos, essas instituicdes comandam as relacdes econémicas
e sociais. Impulsionam a desigualdade, retomando as intuicdes de Kumhof
e Stiglitz. Fazem isso ndo porque esta seja a consequéncia ndo desejada da
inevitabilidade da sua acdo, mas sim porque esta é sua estratégia.

Portanto, as bolhas especulativas ndo surgem simplesmente por proble-
mas de informacao. Se assim fosse, a filha de Jamie Dimon evidentemente
teria razao e“papai’, assim como o JP Morgan, ndo teria nenhuma dificuldade
para evitar envolver-se com um inconveniente colapso financeiro: ja se sabia
que a “coisa” viria, portanto seria suficiente para proteger os ativos e limitar
a especulacao. Pelo contrério, as bolhas especulativas aparecem porque as
instituicdes e os processos de valorizacao do capital se geram exprimindo
as relagdes sociais através da extracao da renda dos domicilios endividados
com as subprime ou que sofrem com os aumentos de impostos e com a
reducao da renda devido a pressao da divida e da administracdo da divida
soberana. A distorcao de precos ou as bolhas especulativas sdo os processos
de distribuicao desta renda. Ou, em outras palavras, as crises ndo sao a con-
sequéncia indesejavel do funcionamento deficiente dos mercados. As crises
sdo os mercados.

4. O projeto falido de Unido Europeia
A acao do BCE, com seu audaz programa de compra de titulos da divida
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de Estados e empresas, foi elogiada por salvar o euro quando a incerteza
crescia e suas regras conduziam ao desastre. Esta referéncia é adequada. A
velha receita de monetizagao da divida deu lugar a taxas de juros mais baixas
e demonstrou que o Banco Central ajudaria o euro. Mas o que esta politica
nunca poderia resolver é o que estava fora de seu alcance, como os investi-
mentos e, portanto, a recuperacao da demanda.

Como nao conseguiu atuar de forma significativa no lado da demanda,
a auséncia de investimentos e a existéncia de governos limitados por uma
politica orcamentdria restritiva, a inundacédo de euros teve um efeito reduzi-
do e pode inclusive haver favorecido um efeito-riqueza aumentando o valor
dos patrimonios fundados em agdes valorizadas. Isto é, mais desigualdade
e, sobretudo, uma bolha especulativa valorizando artificialmente proprieda-
des imobiliarias e bédnus corporativos. Neste caso, especulagao e bolhas sao
sempre a antessala de uma crise financeira. E para onde se dirige a economia
mundial, sobretudo a Europa, onde se combinam todos os problemas. Po-
rém, além disso, existe na China uma bolha imobilidria e é possivel que nos
EUA esteja se configurando uma bolha no mercado acionario. Isto é, a incer-
teza que sempre é o estopim da crise financeira sé pode crescer.

Existem, entdo, duas grandes e preocupantes diferencas em relacdo ao
periodo anterior a crise do subprime. A primeira é que enquanto as politicas
utilizadas para aliviar a pressao sobre a economia ja sdo pouco eficazes: os
impostos sobre o capital ja sdo muito baixos e ndo se imagina que se forem
reduzidos ainda mais criariam um estimulo suficiente para a retomada dos
investimentos e da economia; por outro lado, os juros sdo zero ou negativos e
portanto ndo podem ser reduzidos para estimular o investimento, o consumo
ou, em geral, a demanda. Os remédios tradicionais dificilmente funcionam.

A segunda grande diferenca é que as estruturas sociais estao mais fra-
geis por causa da crise. O movimento operario e popular foi debilitado pela
intensidade da precarizacao e da degradagao dos acordos coletivos e da
organizacéo sindical. A desigualdade cresceu e fez mais vitimas. A arrogancia
patronal é mais forte e a direita volta a recompor-se em torno de lideres au-
toritarios e agressivos, disso a vitdria de Trump é o exemplo mais ameacador
em nivel internacional. Na Europa, a decomposicdo dos sistemas politicos do
pos-guerra ou, no caso da Espanha, as tensdes no regime de pds-transicao
pelos sucessivos escandalos de corrupcao sé confirmam a inviabilidade das
instituicdes europeias, de seus tratados e de suas politicas. A Unido Europeia
é um projeto falido e uma ameaca para a maioria da populagao.

Para a Europa, estes riscos também sao uma exigéncia para a acdo. Uma
crise financeira, se for generalizada e profunda, aumentara as taxas de juros,
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por conseguinte insustentaveis para a divida publica. Entao teremos, nas
economias periféricas, inclusive talvez na Italia, que escolher entre mais aus-
teridade ou abandonar o euro. E melhor apertarmos o cinto de seguranca
porque existe uma ameaca de tempestade.

Francisco Loucd, é economista e membro do Bloco de Esquerda (Portugal).
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CALENDARIO
DATAS DO SEMINARIO

01 DE SETEMBRO - SEXTA-FEIRA - 1° DEBATE
- AREVOLUCAO RUSSA DE 1917

28 DE SETEMBRO - QUINTA-FEIRA - 2°2 DEBATE
- CRISE DO CAPITALISMO - CRISE CIVILIZATORIO

26 DE OUTUBRO - QUINTA-FEIRA - 32 DEBATE
- NOVAS ESTRATEGIAS DO SECULO XXI

23 DE NOVEMBRO - QUINTA-FEIRA - 42 DEBATE
- PARTIDO E NOVAS FORMAS DE PARTICIPACAO

14 DE DEZEMBRO - QUINTA-FEIRA - 52 DEBATE
- REFLEXOES SOBRE 0 SOCIALISMO

SEMPRE AS 19H, NO AUDITORIO DO SINDBANCARI@S
RUA GEN. CAMARA 424 - CENTRO HISTORICO - PORTO ALEGRE.

Ja confirmaram presenca em uma das cinco edi¢des os e as convida-
das/os: Céli Pinto, Raul Pont, Eduardo Mancuso, Miguel Rossetto, Nalu
Faria, Enéas de Souza, Margarida Salomao, Flavio Koutzii, Tatau Godi-
nho, Tereza Campello, Paulo Visentini, Aniger Ribeiro e Carlos Henrique
Arabe.
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